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Hane Borçları Köpüğü 

Eşitsiz ve sınıf-temelli gelir dağılımının, tüketimin ve yatırımın 
belirleyici bir öğesi olması kapitalist ekonominin kaçınılmaz bir 
gerçeğidir. Tüketim mallarına ne kadar harcamada bulunulaca
ğı işçi sınıfının gelirine bağlıdır. lşçiler gelirlerinin tümünü ya da 
tamamına yakınını kaçınılmaz olarak tüketime harcarlar. Nite
kim Birleşik Devletler'de gelir dağılımının en alttaki yüzde 60'ını 
oluşturan haneler açısından, ortalama kişisel tüketim harcama
ları 2003 yılında ortalama vergi-öncesi gelire eşit ya da onu aşan 
bir düzeydedir; bu arada nüfusun bunlann hemen üzerinde yer 
alan dilimi, vergi-öncesi gelirlerinin altıda beşini tüketime har
camıştır (geriye kalanın önemli bir kısmı ise kuşkusuz vergilere 
gitmiştir).nı 

Tersine, gelir piramidinin tepelerinde yer alanlar; yani kapita
list sınıf ve onlann göreceli olarak iyi durumdaki asalakları, ge
lirlerinin çok daha küçük bir yüzdesini kişisel tüketime harcar-

l) 'Bkz. U.S. Departınent of Uıbor. Bureau .:ıf Lıbor Sta\istics, Consumer Expenditures 

1003, Haziran 2005, tabl� l, hnp:!lwww.bls.gov/cex/içinde. 



8 JOHN BELLAMY FOSTER 

!ar. Kapitalistlerin gelirlerinin (bu düzeyde, gerçekleşmemiş ser
maye kazançlannı da içerecek biçimde genişletilmelidir) ezici 
bir yüzdesi ya tınma aynlır. 

Bundan çıkan sonuç, artan gelir ve servet eşitsizliğinin kapita
lizmin asırlık bilmecesini; yani, bir yandan ekonomik büyüme ve 
yatınmlan desteklemek için nihai olarak ücret-tenıelli tüketime 
yaslanırken, diğer yandan da ücretleri düşük tutmaya bağımlı 
olan bir birikim (tasarruflar ve yatının) sürecini yaratmasuun 
beklenebileceğidir. Yirminci yüzyıl başındaki ABD'li iktisatçılar
dan J. B. Clark tarafından ileri sürüldüğü gibi yapmak, yani "sü
rekli olarak daha fazla değirmenler üretecek olan değirmenler in
şa etmek"; bu değirmenler tarafından yaratılan ürünlere yönelik 
yeterli tüketici talebinin yokluğunda, mümkün değildir.cıı 

Tüketimin ve nihai olarak da yatırımın, gelir akışının en altın
da yer alanların harcamalarına ağır biçimde bağımlı olduğu bu 
koşullar altında, gerçek ücretlerdeki bir durgunluk ya da düşü
ş.ün. ekonomi için, toplam tüketim harcamalarını sınırlandır
mak suretiyle kriz-eğilimleri yaratacağı doğal olarak varsayılabi
lir. Ücret-temelli gelirler üzerinde artan basınç k0:nusunda hiç
bir kuşkuya gerek yoktur. Gerçek ücretler, 1990'lann sonunda
ki küçük bir yükselmenin dışında, on yıllardır hareketsizdir. Ti
pik (orta-gelirli) aile bu durumu hane başına düşen işleri ve ça
lışma saatlerini anırarak tazmin etmeye çalıştı. Yine de, tipik ha
nenin gerçek (enflasyona uyarlanmış) geliri, 2004'e kadar geçen 
beş yıl içinde sürekli olarak düştü. Gelir diliminin en alttaki yüz
de 9S'i, 2003-2004 içinde gerçek analama hane gelirlerinin ge
rilemesine tanık oldu (en üstteki yüzde 5 ise, keskin kazançlar 
elde etti). 2005'te gerçek ücretler yüzde 0.8 oranında düştü.c" 

2) Paul M. Sweezy. Th� Thtory of Capita/ısı Devdopmcnı (New ·York: Monthly Revi.ew 
Press.1970). 168·69 içinde alıntı y;ıpılandark. 

3) 'Economy Up. People Down," 31 Ağustos 2005 ve "Real Cı.:ımpens:.tion Down as Wa
ge Squeeze Continues." 31 Oc:ık 2006, Economic Policy !nstitute. http//www.cpi.org. 
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Yine de, toplam tüketim düşmekten ziyade tırmanmaya de
vam etmiştir. Aslında, ABD ekonomik büyümesi, ilk bakışta tü
ketimdeki durdurulamaz anışlar olarak görünen duruma bugü
ne dek hiç olmadığı kadar bağımlı bir haldedir. Tfıketim, 1991 
ile 2004 arasında milli gelirden daha hızlı arttı, kişisei ·üketim 
harcamalarının payı GSYlH içinde yüzde 67'den yüzde 1o·e 
yükseldi.(41 Bu paradoks, yani düşen gerçek ücretler ve fırlayan 
tüketim nasıl açıklanmalıdır? 

Mayıs 2000 tarihinde (yani bir önceki iş devresi genişlemesi
nin sonlarına doğru) aynı sorun üzerinde yorumda bulunarak 
şöyle sormuştuk: 

Ancak durum buysa [durgunlaşan ilcretler], bütün 
bu tü.hetim nereden kaynaklanıyor? Sermaye çemberi 
kırmayı; yani aynı anda acretleri aşağıda tutarken bir 
yandan da tüketimi hızla artımıayı bir şekilde başardı 
nn? Açık seçik olan yanıt; ya da en azından yanıtın bir 
bölümü, emekçi insanlann, durgunlaşan ücretlerin ha
kim olduğu bir dönemde, ihtiyaçlannı karşılamak üze
re (ya da, bazı hallerde, yaşam standartlannı yahala
maya yönelik unıutsuzca bir çaba içinde) borçlanarak, 
giderek artan biçimlerde gelirlerinin üzerinde yaşa
makta olduklandır. Mevcut ekonomik genişleme, dik
kate degt:r bir ölçüde, tüketici borçlan tarafından satın 
alınmaktadır. 

Eğer altı yıl önce, son ekonomik inişin hemen öncesindeki du
rum bu idiyse, bugün bu durum çok daha geçerlidir ve çok da-

4) Yannm, hükümel ve ihracat paylıın 1994 vt: 2004'te, sırasıyla yüWc 16, 19 ve 20 ol

mak üzere aym kalırken, (GSYlH'dan eksiltilen) ithalat paylan yüzde 12'den yıızde l'.i'e 

&ğişti. U-S. Depattmenı of la bor. Bureau of U.bor Stııtistks, Oı:cupaıimıa1 OuıJook .Qıı.
artcr1y 49, no. 4 (Kış ZOOS--06): 42, http://www.b!s.gov/opub/ooq/ZOOSIWİJ!.ter/con

terıts.lıtm/. 
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Tilkı:ôci Borcu Takdid Harcanabilir Gelir 
Harcanabilir Geliri � Oıa..k Bmç 

1975 736.3 1187:4 62.0 
1980 1397.1 2009.0 69.5 

1985 2272.5 3109.3 730 
1990 3592.9 1-285.B 83.8 

1095 48'58.l 5108.2 89.8 

2000 6960.6 7191-.0 96.8 

2005 111-96.6 9039.5 127.2 

Not: Harrnnabilit �lir, veıgi �!eri sonr.ıs;ı gdiıdir. 
Kaynak: Board of Govemoıs of tir Fedttal Resen-e Sysıarı. Fhıws ofFunds A<xourus 
ol ıhı!: Unimi SWes. Hiuoriaıl 5m6 and Anrıuı:ıl l'lows tmd. Oıırsıaıulin,gs, Fm.mh Qu 
aner 2005 (9 Man 2006). hıtp-J/www.fuderahcscTvc.p1rdeasc9z.llCurrenr/ 
adresinden alınabilir. 

ha berbat potansiyel sonuçlara sahipiir. Birleşik Devletler'deki 
tüketim harcamaları gelirden çok daha hızla arttığı için ortaya 
çıkan sonuç, toplam tüketici borçlannın harcanabilir gelire olan 
oranının anması olmuştur. Tablo l'de de gösterildiği üzere, 
ödenmemiş tüketici borı;lannın tüketici harcanabilir gelirine 
olan oranı, son otuz yıl içinde, l 975'deki yüzde 62'den, 
200S'deki yüzde 127'ye yükseldi. Bu durum kısmen, (faiz oran
larının yeniden yükselmeye başlamasına karşın) borcun öden
mesini önceki yıllara göre daha kolaylaşt.ımuş olan. tarihsel ola
rak düşük faiz oranlan carafından mümkün kılınmıştır. Bu ne
denle, borcun haneler iizerindeki gerçek mali etkilerinin daha 

iyi bir göslergesini borç faiz ödemeleri oraru; yani tüketici borç 
faiz ödemelerinin harcanabilir tüketici gelirine olan oranı sun
makradır. Şekil 1, borç faiz ödeme oranında l980'1erde başlayıp 
bugüne dek süren hızlı anışı göstermektedir; keskin çıkış 



KAPiTALiZMiN MALILESMESI VE KRiZ 11 

14.0 

ı�.5 

'" 

ıo.s 

Noı: Bu f<kildo kullııııılml> alnıı Fcdcrol Resorvo fLıııe .Borç Eö.iz(�ri ve .'lfo.(j \'iikiiıu(iilllk 
Oraııfarı '"rikri ile (oıag"laki tahlolarda kulhınıLı.n) Tükcıiti !(,,....,., Ara,unııaoı içiııdeki 
vrrilrr do�rudnıı kıru•lnnahilir dri;iJdir. Buradolti veriler aşağıdaki ıahl<>lar giloi anoşlırma 
v<>rilcriııe değil. ıopl•m ırıkcıici looı-t:unuıı ınıılnm ılil«ıı;ci harcanabilir �cllrinc olan oranıua 
ıW.yanılu�lmışıır. 

K..}·nak: Brnırd of Governor•, Fc-.lcral Ro,,..,r•c Brnırd, Houoelıold l>obı Ser,·ie.- •nd l'inan
ci.l Ohlig.oti<>n• R•Iİ<>•, .. -ww.reılernlreoerv�.�,·/rekasr->ib<>11>edebı/. 

1990'ların analarında başlayarak yaln1zca hafif kesintilerle bera
ber bugüne dek sürmüştür. 

Ancak, bu türlü toplam veriler, bu çeşit borçlann farklı gelir 
grupları (sınıflar) üzerindeki etkileri hakkında fazla bir şey söy
lemezler. Bu konudaki bilgiler içlı1 Federal Reserve !ABD Mer
kez Bankası; ç.n.] Kurulu'nun, her üç yılda bir yapılan Tüketici 
Finansı Araştınnası'na dönmek gerekir. Tablo 2, gelir dilimleri 
üzerinden "aile borç yükü" (harcanabilir gelir yüzdesi olarak 
borç faiz ödemeleri) diye bilinen verileri sunmaktadır. Aile borç 
yükü, (2001 araştırması tarafından kapsanmış olan) en son da
rallllfl sırasında, hemen tüm gelir düzeyleri için düşmfiŞ olmak
la birlikte, sonuncu mıymıntı genişleme dönemi sırasında kes-
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Gellı 1995 1998 2001 2004 

Dilimi 
20'den az 19. ı 18.7 16.l 18.2 

20-39.9 17.0 16.5 15.8 16.7 

40-59.9 15.6 18.6 17.l 19.4 

60-79.9 17.9 19.1 16.8 18.5 

80-89.9 16.6 16.8 17.0 17.3 

90-100 9.5 10.3 8.1 9.3 

Kaynak: Board of Govemors of ıhe Federal Reserve System, "Rı-cent Changes in 

U.S. fillllily Finances: Rı-sults from the 2001 md 2004 Sı.ırvey of Consumeı- Finan

ı:es." Federal Resen·e Bulleıin (2006). wwwJe&ralreseTYt:.gov/pubs/bulleıirı/l006/fı

ruıncesurvey.pdf!.• 

• Tnketid Finall5 Arasnrması'ndaki "aile" (bekar haneleri bile "aıle" terimi altında 

ıoplayarak) haneye yakın bir anlam taşımaktadır. Yani. mevcut makalede bu iki terim 
de yer yer kullanılmıştır. Araş.umıanın sonuçlarını sunan Federal Reserve Butletin ma

kalesinde de belirtildiği gibi: "Bu makale boyunca kulbnılan 'aile' tanımı diğer hükü

meı çalışmalannda tipik olarak kullanılanlardan farklılaşmakıadır. SCF'de, bir hane 

birimi 'temel ekonomik binm' (?EU); aile ve hanedeki diğer herkes. olmak üzere iki

ye bölünür. PElJrun ekonomik hakhnlyeti olan bekar ya da {isıer evli isterse bil'lıktı: 

yaşa-yan) çiftle, hanedeki, ekonomik olarak bagımh kişiyi ya da haneyle mali açıdan 

karşılıklı bagımlıbk içinde olan tüm dığer kişilen kapsadığı varsayılır". (A36) 

kin biçimde artmıştır. Borç yükü şimdi, orta gelir dilimindeki 
(40.0-59.9) aileler için, tüm 1995-2004 dönemi bakımından 
zirve noktalanna ulaşmış durumdadır. Bu ailcler, borç faiz öde
melerinin harcanabilir gelirlerinin yüzdesi olarak 1995'ten bu 
yana yaklaşık yüzde 4 artarak, tüm diğer gelir gruplarından da
ha yüksek olan, neredeyse yüzde 20'ye ulaşmasına tanık oldu
lar. Harcanabilir gelirin yüzde lO'undan daha aşağıda olan en 
düşük borç yükü, doğal olarak, en yüksek gelir diliminde (90-
100) görülmektedir. 

Bütün bunlar hane borçlannın dağılımının sınıfsal tabiatına 
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Gelir Dilimi 1995 1998 2001 2004 

20'den d�ük 27.5 29.9 29.3 27.0 
20-39.9 18.0 18.3 16.6 18.6 
40-59.9 9.9 15.8 12.3 13.7 
60-79.9 7.7 9.8 6.5 7. 1 
80-89.9 4.7 3.5 3.5 2.4 
90-100 2.3 2.8 2.0 1.8 

Kaynak: Tablo Z'nin noturta bılkınu:_ 

işaret etmektedir. Bu durum, olağanüstü yüksek borç yüklerini 

taşımakta olan ve borç faiz ödemelerini altmış günden daha faz

la geciktirmiş olan borçlu ailelere bakıld1ğında daha da açıkça 
görülmektedir. Tablo 3, yüzde 40'ın üzerinde aile borç yüküne 

sahip olan borçlu ailelerin gelir dilimlerine göre yüzdesini gös
termektedir. Bu türden mali sıkınular gelirle ters orantılıdır. En 

yoksul borçlu ailelerin dörtte birden fazlası; ki bunlar tüm aile

ler içindeki en düşük beşinci dilimde yer almaktadır, bu tür ağır 

borç yüklerine sahiptir. Bu diliınin üzerindeki ikinci beşte birlik 

dilimde, yani 20.0-59.9 gelir diliminde yer alan aileler, 1995'ten 

bu yana bu tür aşırı borç yükü taşımakta olan borçlu aile yüzde

sinin artışına tanık olmuştur; ki bu borç tuzağına yakalanmış 

olan borçlu aile sayısı ikinci en düşük dilimde yüzde 19'a ve ot
ta dilimde yüzde l 4'e ulaşmaktadır. Tersine, en yüksek gelire sa

hip olan ailelerin yüzde 40'ı için, bu tür mali sıkıntılara maruz 

olan aile yüzdesi 199S'ten bu yana azalmıştır. Yani ödenmemiş 

borcun harcanabilir gelir içindeki hızlı artışıyla beraber, mali sı
kıntılar çok daha sağlam bir biçimde düşük gelirli işçi sınıfı ai-
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Gelir dilimi 1995 1998 2001 2004 

20'den düşük 10.2 12.9 13.4 15.9 
20-39.9 10.1 12.3 11.7 13.8 
40-59.9 8.7 10.0 7.9 10.4 
60-79.9 6.6 5.9 4.0 7.1 
80-89.9 2.8 3.9 2.6 2.3 
90-100 LO 1.6 1.3 0.3 

Kaynak: Tablo 2'ye bakınız 

leleri içinde yerleşiklik kazanmıştır. 
Fırlayan aile borç yükü doğal olarak ödeme güçlüklerine ve if

laslara giden yolu açmaktadtr. Birinci G. W. Bush yönetimi dö
nemindeki kişisel iflaslar yaklaştk beş rnilY.ona ulaşm1ştır ki, bu 
Beyaz Saray'daki tüm yönetim dönemleri için bir rekordur. İflas
lann sayısı Kongre'nin 2005'te kabul ettiği katı .iflas yasalanna 
bağlı olarak, yakın zaman önce, en azından kısa vadede düştü. 
Ancak ailelerin kendilerini aşın borç yükünden kurtarmalarını 
daha da zorlaştıran bu durum, elbette temelde "modem-zaman
lann borç kölesi" durumunda olan daha fazla sayıda işçi yarata
caktır.(�' 

Tablo 4, herhangi bir borç faiz ödemesini altmış gün ya da da
ha fazla geciktirmiş olan her bir gellr kategorisindeki borçlu ai
lelerin yüzdesini göstermektedir. Gelirdeki 80. dilimin altında 
yer alan aileler için bu kategoriye giren borçlu aile yüzdesi 
l 99S'ten bu yana keskin biçimde anmıştır. Tersine, 80. dilim ve 
üzerindeki aileler, borç faiz ödemesini geciktiren borçlu ai1eler 
yözdesinde düşilş yaşamıştır. Yine, Birleşik Devletler'de bugıin 

S) Kt':in Phillips, Amcrican Theıxracy (New York: Viking, 2006), }24-25. 
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büyümekte olan mali sıkıntıların işçi sınıfı ailelerinde odaklan
dığını görüyoruz. 

Borcun en büyük bölümü, ailelerin büyük çoğunluğunun baş
lıca varlığını oluşturan biriricil konutlarla ipoteklenmişür. Ko
nut ipoteği altına alınan borçlar tırmanmaya devam etmiştir. 
1998 ile 2001 arasında konut-ipotekli borçlann medyan mikta
rı yüzde 3.8'e yükseldi; bu oran 2.001-04 arasında yüzde 27.3 
oranında artış gösterdi! Birinci derecede morıgage sahibi ailele
rin yüzde 45 kadarı 2001-04 arasında konut kredilerini yenile
diler (bu oran önceki üç yıl içinde yüı.de 2l'di); bunların üçte 
birinden fazlası yenilenen kredilerden daha fazla miktarda borç
lanmıştı. Bu çeşit borçlular tarafından elde edilen ek hisselerin 
medyan miktarı 20,000 dolardı.(61 Son yıllarda konut fiyatlarının 
olağanüstü tırmanmasına karşın konut sahipleıinin hisselerinin, 
hane gayrı menkul değerine olan oranı, 1980-89 arasındaki yüz
de 68'den, 1990-99'daki yüzde 59'a ve 2000-05'deki yüzde 
57'ye doğru düşmeye devam etti.(1J 

Konut fiyatları tırmandıkça daha riskli mortgage borçlanma 
biçimleri ortaya çıkmaya b�ladı. Left Bıısiness Observer dergisi 
editörü Doug Henwood, The Nation (27 Mart 2006) dergisinde 
şöyle yazıyordu: 

Zaman, bir ev satın almak için oldukça düşük bir pe
şin ödemeyle karşılaştığınız bir zamandı. Artık değil: 
2005'te ilk kez bir ev satın a!an medyan bir alıcı satış 
fiyatının yalnızca yüzde 2'sini peşin ödeyip, yütde 43'ü 
için hiçbir peşin ödemede bulıınmııyordu. Ve 2004 ile 
'05'deki yeni mortgage7ann neredeyse üçte biri uyarla
nabilir oranlardaydı (çünkü başlangıç ôdemeleri sabit 

6) "Ruent Oınnges in U.S. Family Finances" {flu nı:ıkıkdeki Tablo 2'deki nota bakınız), 

A18-A29. 

n "Household Financia] lndic:ıtors," Board of Governors, Federal Resı:rve Sysıem, Flow 

of Funds, 2000. 
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oraniı hredi!erden daha düşüktü). Önceki zirve nohta
lannda faiz oranlan devrevi yiihseklihlere yakındı, 
ama geçen beş sene bir kuşağın tanık olduğu en düşük 
faiz hadlerine sahne oldu. Yani uyarlanabilir mortga
ge'1ar muhtemelen tek bir yöne doğru uyarlanabilir: 
yuhanya doğru.ıs) 

Tipik aile, kredi kartı borçlarına da boğulmuş durumda. Hali
hazırda tüm karı sahiplerinin neredeyse üçte ikisi açık vermek
te ve her ay maliye cezalan ödemektedir; kart sahibi başına dü
şen ortalama borç açığı 2005 sonunda 4,956 dolara ulaşmıştır. 
Son yıllarda, faiz oranlarının artmaya başlamasıyla birlikte, sabit 
oranlı kartlardan değişken oranlı kartlara doğru bir kayma ya
şanmaya başlandı; tüm kredi kartlarının yaklaşık üçte ikisi şim
di, yarım sene öncesindekine kıyasla daha fazla değişken oran
lara sahip. Karıların faiz oranlan hızla yükselmekte; Wan Street 
jouma1 bu durumu "The Credit-Card Catapulr" (Kredi Kartı 
Mancınığı) (25 Mart 2006) olarak adlandırmaktadır. 2006 Şuba
tında değişken oranlı kartların ortalama faiz hadleri 200S'in tü
mü için geçerli olan yüzde 12.S'den yüzde 15.B'e fırladı. Bu ara
da, cezalar tarafından temsil edilen kredi kartı satıcısı karlan da 
2000'deki yüzde 28'den, 2004'deki tahmini yüzde 39'a yüksel
di. 2005 sonundaki ödenmemiş kredi kanı borçlan beraberce 
toplam 338 milyar dolan buluyordu.<91 Bu durumun etkileri ağır 
biçimde işçi sınıfı ve orta gelirli ailelerin sırtına yüklenmektedir. 
Tüketici Finans Araşıırması'na göre, kredi kartı açığı olan ailele
rin yüzdesi, 90. gelir dilimine kadar artış göstermekte ve sonra 
tepe üstü inmektedir. 

Bir başka anan borçlanma alanı sabit ödemeli borçlanmadır, 

8) Doug Henwood, "Leak!ng Bubble," Tlıc Naııon, 27 Mart 2006. 

9) "The Credit-Carı Caı.apu!t." Wall 5!rcN]ourna1, 25 Mart 2006; Pbillips. Arnerkan The

octıtcy, 327. 
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bu da, sabit ödemeli borçlanmanın en büyük iki kalemini oluş
turan otomobil kredileri ve öğrenci kredileri gibi sabit ödemele
ri ve vadeleri olan borçlan kapsamaktadır. 2001-04'te, bu tür 
krediler üzerinden yapılan analama borçlanma yüzde 18.2 ora
nında artmıştır.uoı 

Düşük gelirli aileler tefeci tipi borçlara da sürekli daha fazla 
maruz kalmaktadır. Bunlar arasında; tümü de mevcut mali sı
kıntı ikliminde hızla büyümekte olan payday kredileri [borçla
nan kimsenin borç verene çekin üstünde yazan değer ya da bor
cun, örneğin her bir 50 ya da 100 dolarlık bölümü için belirli 
bir faiz ödediği kişisel çekler yoluyla borçlanma; ç.n.], otomobil 
ruhsat kredileri, subprime mortgage krediler !artan kredi riski
ni tazmin etmek üzere ana krediden daha yüksek faiz oranı olan 
krediler; ç.n.] vs. gibi borçlanma biçimleri bulunmaktadır. Cen
ter far Responsible Lending'e göre; 

Tipik bir otomobil ruhsat kredisinin üç basamaklı bir 
yıllık faiz oranı vardır, tek bir ay içinde yeniden öden
mesi gerekir ve arabanın değerinin çok azını sağlar ... 
Krediler çok kısa bir vadeden sonra tek bir balon ödeme 
olarak yeniden ödenecek biçimde yapı1andın1dıhlan 
için, borçlular sık sık toplam miktan vade sonunda öde
yemez duruma düşmekte ve bunun yerine kendilerini 
krediyi sürekli olarak uzatma ya da 'tekrarlama" halin
de bulmaktadırlar. Bu biçimde, birçok borçlu. başlangıç
ta ödünç aldıklan miktardan oldukça yakseh paralar 
ödemektedir. Borçlu bu tekrarlayan ödemeleri yerine 
getiremediğinde, borç veren otomobile resmi muameleyi 
beklemeksizin yeniden sahip olabilmektedir. nıı 

10) "&:cent Change5 in U.S. Family Finances" (Bu makaledeki Tablo l'deki nota bakı

mı}. A28. 
l l) 1he Unrı:r for Responsiblı: Lendıng and ıhe Consumer federation of America., Car 
Tit!� Lending (14 Nisan 200'5), hup:l/www.responsiblelending.org. 
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Hanelerin artan mali sıkınnları, 1996 yılında yüzde 12 civa
nnda olup, 2005 yılında 500 kattan daha fazla artmış olan öden
memiş borçlan satın almakta ve toplamakta uzmanlaşmış olan 
bir dizi şirketin ortaya çıkmasıyla birlikte, bir borç toplayıcıları 
ordusunun yükselişine yol açmışnr. Washington Post'a göre, bü
tün bunlann sonucu şudur: �İşyerinde utanç verici ziyaretler. 
Hapis ve hatta şiddet tehditleri. Banka hesaplanndan kuraldışı 
biçimde para çekilmesi. Anan sayıda tüketici şimdi yeni bir borç 
toplayıcılan türü haline gelmiş olan şirketlerin tacizkar teknik
lerinden şikayet etmektedir."(uı 

Bu artan hane borçlan genel bağlamı içinde, en büyük makro 
ekonomik öneme sahip olanı, konut ipotekli borçlanmadaki hız
lı artıştır ve bu borç genişlemesi sisteminin böylesine şişmesini de 
bu borçlar olanaklı kılmıştır. Konut sahipleri harcama ihtiyaçla
rını ve ödenmemiş kredi kanı borçlarını kapatabilmek için gide
rek konut hisselerini çekmektedirler. Sonuçta, "Ekim'den Ara
lık'a [20051 kadarki dönemde, yeni net konut mortgage borçlan 
hacmi 1.11 trilyon dolar arnı, bu da ödenmemiş mortgage borç
larını 8.66 trilyon dolara yı.1kseltti ki, bu ABD GSYlH'sının yüz
de 69.4'üne eşit bir miktardır".(nı Bu durumun gelir ve servet 
eşitsizliğinin arttığl ve çoğu insanın gerçek ücret ve gerçek gelir
lerinde durgunluk ya da düşüş yaşandığı bir dönemde meydana 
geliyor olması gerçeği, borçlanmanın önemli ölçüde, yaşam stan
danlannı korumaya çahşan ailelerin ihtiyaçları tarafından sürük
lendiği konusunda şüpheye yer bırakmamaktadır. 

On yıllardır, artan konut fiyatları ve konut yeniden kredilen
dirmeleri ile harcamalanndakt buna paralel artışlarla bağlantılı 
olarak gelişınekte olan konul köpüğü, ekonominin 2000 borsa 

12) "As Debı Co\lecıors Muhiply, So Do Consume.r Complainıs.' Washıngıon Posı. 28 

Temmuı 2005. 

lJ) 'HaURhokl Fin'1ncial Condiıicns: Q4 2005," Fimınciııl Markeıs Cenıe-r, 19 M:ırı 

2006. http://www.fmcenter.org. 
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çöküşü ve izleyen yıl yaşanan daralmayı atlatabilmesine izin ve
ren başlıca öğe oldu. Borsa çöküşünden yalnızca iki yıl sonra 
MacroMavems'in putları kıran iktisatçı ve mali analisti Stephanie 
Pombay, konut köpüğündeki süregiden genişlemenin, büyüme
yi tetiklemek suretiyle yerini almış olduğu borsa köpüğündeki 
çöküşü mucizevi biçimde dengelemekte olduğu "The Great 
Bubble Transfer"i (Büyük Köpük Transferi) hakkında yazıyordu. 
Pombay, yine de, şöyle yazacaktı: 

� ... Tıpkı mali varlıklardaki köpah gibi. .. Yeni gayn 
menkul köpügü de kendi özgün rahatsızlık verici ka
rakteristiklerine sahip. ômegın, pekala oldukça ikna 
edici biçimde ileri sürülebilir ki, tüketicilerin 'nakite 
çevrilmiş' reft [yeniden kredilendirme-refinans'ın kı
saltması; ç.n.] gibi popüler programlar aracılığıyla en 
büyük yegane varlıhlanndahi gerçekleşmemiş kazanç
lan giderek daha fazla kaldıraç gibi hullanmalanyla 
birlikte, konut, yeni "ma-ıjin hesabı� haline gelmiştir. 
Bu Refi-manianın belki de en rahatsız edici işareti ko
nut sahiplerinin hisse-pay/annda buna tekabül eden 

büyük bir kumar oynamalandır ... Nakite çevrilen Refi 
rakam1an Nasdaq-maniayı dize getiren bir �spekülatif 
tutku" ortaya çıkardı. Fannie Mae tarafından yapılan 
tahminlere göre, ortalama nakite çevrilen Refi nlihtan 
34,000 dolardır. Bu da bence, özellikle medyan konut 
fiyat!annın yalnızca 150,000 dolar olduğu dikkate 
alındığında, faz.la gibi görünmektedir ... Yatıi ortalama 
vatandaş konut değerinin yüzde 20'sini çekmektedirt1•) 

Harcanabilir gelirden daha hızla anan tüketitn harcamalannın 
şaşırtıcı gücü, en çok borsa servet etkisine (borsa servetindeki 

14) Sıephanie Pomboy. "The Greaı Bubble Transfer," MacroMaveru, 3 Nisan 2002. 
hııp://www .macromııvell5.com/1l'port;.lıhe_greaı_bubble_tmnsrer.pd[ 
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artış yüzdelerinin belirli bir miktarının eşdeğerinin, ulusun his
selerinin çoğuna sahip olan zenginler tarafından yapılan tüketim 
harcaması artışına gittiği kavramı) atfedilmektedir.1uı Ancak, 
Pomboy, "konut servet etkisinin borsa servet etkisinden anlam
lı biçimde büyük olduğunu gösteren kanıtlar vardır ... ("lrrati
onal Exuberance" ile ünlenen) Robert Schiller tarafından yapılan 
yeni bir çalışmaya göre, konut, tüketiciler açısından her zaman 
borsadan daha önemli bir itici güç olmuştur. Eyalet eyalet ve 14 
ülke temelinde yaptığı özenli analizde, konutun tüketimle bor
sanın sahip olduğundan iki kat daha yüksek bir korelasyon için
de olduğunu buldu" diye yazmaktadır. Pomboy'a göre bu du
rum, görünen köyün kılavuz istemediğini göstermektedir: �Ko
nut sahiplerinin ellerinde bulundurduklan hisselerin tüm za
manların en dip miktanna yakın olduğu bir durumda, konut fi
yatlanndaki herhangi bir yumuşama, negatif hisse şelalesi riski
ne yol açabilir. Ama daha da acil olanı, (yine, mortgae,c: oranla
rındaki yeni düşüklüklere karşın) mortgage borç faizlerindeki 
yükselmenin, Fed'in seyri tersine çevirmeye ve faiz oranlarını ar
tırmaya hazırlanmasıyla birlikte, tüketim için iyiye işaret olma
dığıdır". 

Konut paylarındaki düşüş ve mortgage borç faizlerindeki {ve 
bir bütün olarak borç faiz oranlarındaki) anış, tüketim artışının 
altında yatmakta olan �spekülatif tutku"nun bugün aslında ne 
denli güçlü olduğuna işaret etmektedir. Ekonomideki konut kö
püğü ile tüketimin gücü, yükselen faiz oranlannın ve konut fi
yatlarındaki bir durgunluk ya da düşüşün sonucu olarak kolay
lıkla patlayabilecek olan ve deyim yerindeyse "hane borç köpü
ğü" olarak adlandınlabilecek olan durumla bağlanulıdır. Aslın
da. yeni konutların medyan fiyatı, yeni tek aile konutu satışları
nın Şubat ayında yüzde 10.5 düşmesiyle, yani neredeyse on yı-

15) Örneğin bu durumun Council ofEoonomıc Advisors. The Econornic Repon of the Pre
sident, 2.006. 2.9--30, httpJ/www.gpoacceos.govh:opl içinde nasıl ele alındığına bakınız. 
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Iın en büyük düşüşünü yaşamasıyla birlikte, bu yazının yazıldı
ğı sırada dört aydır düşmekteydi ki, bu da muhtemelen konut 
köpüğündeki bir sönüşü haber vermektedir. 

Stepanie Pomboy, Barron's dergisi tarahndan yapılan yeni bir 
söyleşide, ABD ekonomisinin "bir stagflasyon ortamına [yüksek 
işsizlik ve artan fiyatlarla birleşen hareketsiz büyüme!" yöneldi
ğini ileri sürdü. Bunun nedenleri arasında, ücret gelirlerirideki 
zayıflığın ve tüketicilerin konut borcu köpüğünü destekletneyi 
sürdürmekteki başansızlığırun bulunduğunu iddia etti. "Tüketi
cilerin satın alma gücü, zaten, ... cansızlaşan gelir, özellikle de 
ücret artışlan tarafından sınırlandırılmıştır". Pomboy'a göre, pi
yasanın düşük ucu (yani ücretli tüketiciler tarafından destekle
nen bölümü) çöküş tehlikesi içindeyken, şirketler son yıllarda 
giderek daha fazla tüketici piyasalarının yüksek uçlarına odak
lanmakıaydı. Wal-Mart, yani temelde işçi sınıfını besleyen bu 
düşük fiyat kalesi hile, yüksek gelirli aileleri çekeceğini umduğu 
ürtinleri istilliyordu. (!b) 

En dipteki gelirlerin zayıflığı ve işçi sınıfı tarafından gerçekleş
tirilen; yani �alt uçtaki tüketim" denilen tüketimdeki daralma; 

yatırunlardaki durgunluk veri alındığında, büyümeyi ateşlemek 
için giderek daha da fazla tüketime bağımlı hale gelen bir eko
nomi için ciddi bir endişe kaynağı oluşturur. Şirketler, yeni ya
tınmlardan elde edecekleri karlar hakkında düşen beklentilerle 
birlikte, Pomboy'un, 500 milyar dolar gibi yüksek bir noktaya 
ulaştığını ve şimdi de 440 milyar dolar olduğunu söylediği de
vasa dağıtılmamış şirket karlannın üzerinde oturmaktadtrlar. 
Şirketler açısından, sadece �kasada duran" ulaşılabilir toplam 
nakit, 2005 sonlarında, Barron's tarafından yapılan hesaplama
ya göre, rekor bir rakam olan 2 trilyon dolar düzeyindedir. Pom-

lt'i) Stcphanıe Pomhoy. "Hand!ing the Trudı," BaTTon"s, 7 ŞuOOt 2005, WWW.tıtJc
roınavens.eorntrcponsımrron's_inıerview pdf; �wal-Man Fishes UpstT"3m." BlıSin,oı 
Wufı OrıJiıı(. 24 Mart 2006. 
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boy, "burada şok edici olan şey" diye belirtmekLedir, "bu kadar 
nakitin üzerinde oturuyor ve bu miktarı harcamaya yönelik ola
rak sadece mali açıdan değil, faiz oranı bakış açısından da bakıl
dığında inanılmaz teşviklerin mevcut olmasına karşın, hiçbir şey 
yapmıyor olmalarıdır. Nakti elde tutup üstüne oturmak Lam da 
şimdi özellikle zorunlu bir yatırım fikri oluşturuyor gibi görün
müyor. Bu da CEO'lann, köpük sonrası dönemden beri elimiz
de olan potansiyel olarak sürekli [sermaye) sarkma ile beraber 
gördükleri manzara hakkında çok şey söylemektedir."1111 

Hakikat şudur ki ABD ekonomisi ticari yatırımlarda bir yo
ğunlaştırma yaşanmaksızın durgunlaşacakur; bu durum, spekü
latif köpüklerin, tamamen alt edemeseler bile, çeşitli biçimlerde 
yavaşlatıp üzerini örtebileceği bir gerçektir. Ancak yattrımlar aşı
n birikim ve aşın kapasite tarafından bloke edilmektedir. Yani, 
muhtenıel sonuç yavaş büyümenin devamı, borcun daha da yı
ğılması ve mali çöküş potansiyeli olacaktır. Yüksek sömürüye ve 
yok olan yatının olanaklarına karşı dayanaksız (ve net ihracatı 
dünyanın geri kalanına doğru genişletme yeteneğine sahip ol
mayan) olgun kapitalist bir ekonominin, hızlı büyümeyi sonuç
ta sadece patlama tehdidi yaratan köpük hareketleri yolundan 
başka bir yolla sürdürebilmesini sağlayacak bir büyüme mucize
si mevcut değildir. 

ABD ekonomisinin trajedisi aşın tüketim değil servetin az sa
yıda insan tarafından bir bütün olarak halk pahasına acımasızca 
ele geçirilmiş olmasıdır. Sonuçta tek yanıt tüm toplumun ger
çekten devıimci bir biçimde yeniden yapılandırılmasında yat
maktadır. Bu türden bir radikal yeniden yapılanma belli ki he
men şimdi gündemde değildir. Yine de, sadece sonuçta yeni bir 
sistemin yolunu işaret etmek için değil, aynı zamanda, daha da 
acilen, işçileri eskinin en berbat çöküntülerinden korumak için 

17) Pomboy, "Handling ıhe Tnnh"; "Too Much Oısh." Barron's, 7 Kasıın 200'}. Yine 

bakınız "Long on Cash, Shorı on !de<15," Ncw Yorh Times. 5 Aralık 2004. 
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de, yenilenmiş: bir sınıf mücadelesini aşağıdan yükseltme zama
nıdır. Bu türden bir mücadelenin nereden başlaması gerektiği 
konusunda şüphe yoktur: Emek kendi küllerinden yeniden 
doğmalıdır. 





Tekelci Mali Sermaye 

Paul Baran ile Paul Sweezy'nin Monopoly Capital: An Essay on 
the American Economic and Soeial Order (Tekelci Sermaye: Ameri
kan Ekonomik ve Sosyal Düzeni Üzerine Bir Deneme" -Monrhly 
Review Press, l 966) isimli klasik eserleri 4 2 yıl önce yazılmıştı. 
Tekelci Sermaye, 1960'\ann başlarından ortalanna kadar yazılan 
(ve aralarında en popüler ve etkili olanları John Kenneth Galbra
ith'ın New Industrial State [Yeni Sanayi Devleti] ve Milton Fried
rnan'ın Capitalism and Freedonı [Kapitalizm ve Özgürlük} isimli 
e.serleıi olan) ana akım iktisat çalışmalanyla kıyaslandığında, yal
nızca sahip olduğu radikalizmle değil, aynca tarihsel özgünlü
ğüyle de ön plana çıkar. Baran ve Sweezy'nin açıklamaya çalıştık
ları, Marks'ın Kapital'inde köklü bir çözümlemesi bulunabilecek 
ol.an kapitalizmin kendisi değil, daha çok, kapitalist gelişmenin 
belirli bir aşamasıydı. İfade ettikleri hedef, bu aşamanın sahip ol
duğu ana ekonomik eğilimlerin, dar anlamda ele alındığında, bu 
eğilimlerin biçimlenmesine ve desteklenmesine yardımcı olan ta
lihsel, politik ve toplumsal güçlerle olan etkileşimini inceleyerek, 
kapitalizmin tekelci aşamasının kısa bir Hdeneme-iskeletini" sun
ı:naktı; daha azı değil. 
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O halde, Baran ve Sweezy'nin kitabının 42. yılında yanıtlan
ması gereken en önemli soru: Kapitalizm, onların tari[ ettikleri 
tekelci aşama içinde ve hatta onun da ötesinde bir evrimden ge
çerek değişmiş midir? sorusudur. Elbette bu soruya verilecek 
basit bir yanıt yokıur. Bütün büyük tarihsel gelişmelerde oldu
ğu gibi geriye doğru bakıldığında en belirgin biçimde görülen 
şey, 1960'ların ortalarından bu yana gerçekleşmekte olan deği
şimlerin çelişkili tabiatıdır. Bir yandan, sisternin henüz, kendi 
itici gücü olan sermaye birikim süreci bakımından bir ilerleme 
yolu bulamadığı açık. Tekelci Sermaye'de tarif edilen durgunluk 
açmazı daha da kötüleşti: temelde yatan hastalık yaygınlaşır ve 
derinleşirken yeni çürütücü semptomlar onaya çıktı. Öte yan
dan, sistem kendisini yeniden üretmenin yeni yollarını buldu ve 
sermaye, fınansın patlayıcı büyümesi ya da Sweezy'nin "Mali 
Sermayenin Zaferi" ("The Triumph ofFinancial Capital-Month!y 
Review, Haziran 1994) diyerek göndermede bulunduğu yolla, 
bu açmazda paradoksal biçimde daha da zenginleşti. Sistemin 
bu yeni melez evresini geçici olarak "tekelci-mali sermaye� ola
rak adlandıracağım.(1' 

l l Burada "mali 5ermayt" ifadesini kullanırken bunu, Rı.ıdolf Hilferding'in Öüyük t:Seri 

fin(lllS Kapica!'d,_.. (1910) kullanılan özel anlamda, yani kıtabın belirli bir noktasında 

"bankalar ıarafından denetlenen ve sanayiciler tarafından kullanılan" mali sermaye anlıı

nıında kull:ınmıyorum. ifade burada daha çok daha genel olarıık para sennayenin mali 

piyasalarda ve spekülasyonda ısuhdıım edilmesine gönderme yapmayı amaçlamaktadır. 

Bu bakımdan, Doı.ıgh Henwood'un, Hilferd!ng"in banka deneıitni konusundaki görüşle

riyle \lgili keskin deşıiıi5l be\ inilmeye değerdir: "Hilferding'e,.,. büyük sanayi çıkarlan

rııı sahip bir avuç bı:.ıyük bankanın bulunduğu Alman tipi kapitalizm modelinin sistemin 

geleceğini oluşturduğu � Anglo-Amtrikan borsa sistemınin de modıısı geçmiş o\dugu 

iddiası nedeniyle son derece eleştirel yaklaşıyorum. Daha çok yanılması mümkün değil

di; kasvetli Wall Sıreet iktisatçısı Henry Kaufınan'ın birkaç yıl <'ince göstermiş olduğu gi
bi. küresel finansın Amerikanlaşmasına ıanık oluyoruz". Doug Henwoood'la söyleşi, Ge
erı lJ:l\'lnk. "Finance ıırıd Economics After the Dotcom Crash," ("'Dotcom ÇökO.şünden 

Sonra Finans ve İktisat") 20 Aralık 2001, hıtp://www.nellırnt'.org. Aynca bakınız Paul 

M. Sweezy, Thc Thtory of Cap!talisı Dtvdopmcnı (Kapitalist Gelişmenin Teortsi-New 

Yorlı:: Monıhty Review Press, 1942}, 26t'i. 
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Tekelci Semıaye'nin savunduğu tezin çıplak özeti aşağıdaki gi
bi yapdabilir. Kapiralizm, yirminci yüzyılın başında, dev şirketin 
yükselişiyle damgalanan büyük bir dönüşüm geçirdi. Bunu izle
yen ilk on yıllar, bu dönüşüme eşlik eden dünya savaşlannın ve 
bir depresyonun hakimiyeti altında yaşandı. Kapitalizmin bu ye
ni aşaması !kinci Dünya Savaşı'nın ardından, özellikle en ileri 
kapitalist ekonomi olan Birleşik Devletler'de, tam anlamıyla 
konsolide oldu. Ortaya çıkan sonuç, bir elin parmaklan kadar az 
sayıdaki dev şirketin çoğu sanayiyi denetim altına almasıydı. Bu 

ise, ekonominin, hep birlikte büyük piyasa güçleri tarafından 
belirlenen fiyat, çıktı ve yatının düzeyleri üzerinde çok sınırlı bir 
denetime sahip olan küçük, aile temelli firmadan oluştuğu on 
dokuzuncu yüzyılın serbest rekabetçi sisteminden devasa bir 
kopuş meydana getirdi. 

Yeni tekelci kapitalist düzendeki firmalar ders kitabı iktisadın
daki serbestçe rekabet eden işletmeler gibi değil, fakat Joseph 
Schumpeter'ın Capitalism, Socialism and Democracy (Kapitalizm, 
Sosyalizm ve Demokrasi) kitabında "korespektir' [boğaz boğaza 
rekabet yerine rakiplerine yaşam hakkı tanıyan- ç.n.J firmalar 
olarak adlandırdığı, her biti fiyatlandırma kararlarında ve kar 
marj\anyla piyasa paylannı artırma girişimlerinde ana rakipleri
ni dikkate alan, rasyonel, kar-azamHeştirici oligopoller gibi dav
randıl.ar.1•> Bu türden tekelci firmalar, "fiyat savaşın olarak adlan
dırılan karşılıklı olarak yıkıcı fiyat rekabetini terk ettiler. Bunun 
yerine Iemelde en fazla maliyet kısıntısı yaratan alanlarla satış 
çabaları üzerinden rekabet ettiler. Sonuç, Baran ve Sweezy'nin 
bir bütün olarak ekonomide ve özellikle de onun büyük şirket
ler tarafından temsil edilen parçasında "artığın yükselmesi eğili
min olarak adlandırdıklan durumun ortaya çıkması oldu. 

Bu ise ekonominin teme! sorununun devasa gerçek ve potan� 

2) joseph Schum.peter. Capitali.!m, Sociali.lm and Drmocrary (New York: HarpetCollins, 

1942). 90n, 
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siye! artığı emecek yollar bulma sorunu olduğu anlamına geldi. 
Baran ve Sweezy, Michal Kalecki ve Joseph Steindl tarafından 
yapılan daha erken öncü çalışmalara paralel olarak, tekelci kapi
talist ekonominin, artık için bulunacak karlı yatırım mahreçleri
nin ortadan kalkması ve (satış çabalan ve hükümet harcamaları 
gibi) artığı emmenin diğer yollarının yavaşlamayı nihai olarak 
dengeleyememesi yüzünden bir durgunluk eğilimiyle karakteri
ze olduğunu ileri sürdüler. Üretimde bunun sonucunda ortaya 
çıkan kronik aşın kapasite yeni yatırımlardan beklenen karlan 
ve böylelikle de yatının yapma arzusunu azaltarak sermaye biri
kimini gemledi. 

Birikim sürecini buhar makinesinin, demiryolunun ve otomo
bilin ölçek-etkileri ile yeniden alevlendirecek yeni bir çağ açıcı 
yenilik görüntüsünün ortada olmaması nedeniyle, sistem, son
suza dek durgunluğa saplanıp kalabilirdi. Kalecki'nin Theory of 
Economic Dynamics'te (Ekonomik Dinamikler Teorisi-1965) or
taya koyduğu gibi, "'Çözümlememiz... kapitalist ekonomide 
uzun vadeli gelişmelerin içsel olmadığını göstermektedir. Yani 
uzun vadeli yukarıya doğru hareketleri desteklemek üzere öz
gün 'gelişme öğeleri'ne ihtiyaç duyulmaktadır" _vı 

Tekelci sermaye açısından eksen sorun artık açısından, kapita
list tüketimin ve yatırımın ötesinde, sistemin ekonomik bir sı
kıntıya saplanmaktan kurtulmasına hizmet edecek ek mahreçler 
bulmaktı. Aslında, Baran ve Sweezy'nin kitaplarını yazdıkları 
dönemlerde kapitalizm bir ualtın çağ". gençliğinin en iyi günle
rinden katma bir zenginlik dönemi yaşıyordu. Bu durumda, ça
hşmalannın büyük bir kısmı da sistemin durgunluk eğilimini 
dengeleyen güçlerin belirlenmesine aynlmışn. 5-7. bölümler ka
pitalist tüketimin ve yatınmlann, birer anık emicisi olarak sivil 

3) Mkhııl Ka\ecki, Thcory of Economic Dynamic� (Londra. Gı:orgc: Allen and Unwin, 

1954). 161. Ayru::a bakını;: Josef Steindl. Maıu.riıy aııd Sıagııation in Amtrican Capflll!i511"1 
(New York: Monthly Review Pres&, 1976). 
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hükümet harcamaları, askeri-emperyalist harcamalar ve satış ça
baları ile nasıl desteklendiğini inceledi. Ancak, sivil hükümet 
harcamalarındaki büyüme, bu büyümenin özel birikim alanları
na nüfuz etme eğiliminde olması gerçeği tarafından keskin bi
çimde sınırlandırılıyordu. Askeri harcamalar bazı dışsal tehdit
lerle meşrulaştınlmalıydı ve bu yüzden de ancak bu oranda ar
tınlabilirlerdi. Satış çabası ise ek satışlara ve artan piyasa payına 
tercüme edilebildiği oranda sadece firma düzeyinde akılcıydı. 
Baran ve Sweezy, genel olarak, durgunlukla onunla çatışan öğe
ler arasında bir simetri yoksunluğu olduğunu ileri sürdüler. 
Durgunluk eğilimi derin köklere sahip, güçlü ve kalıcı bir eği
limken, onu dengeleyen eğilimler daha yüzeysel, daha zayıf ve 
kendi kendilerini sınırlandıran nitelikteydiler.(•ı 

Sweezy, "Monopoly Capital After 25 Years" (25 Yıl Sonra Te
kelci Sermaye-Monthly Review, Aralık 1991) başlıklı makalesin
de. çeyrek yüzyıl sonra bu teze dönüp baktığında şöyle diyordu: 
"Bu olaylı çeyrek yüzyıl içinde meydana gelmiş olan tüm geliş
melerin ve değişimlerin ışığında yargılandığı zaman bir bütün 
olarak bence oldukça iyi bir kavrayışa sahip olduğu söylenebi
lir". lkinci Dünya Savaşı'ndan hemen sonraki on yıllar boyunca 
esen zenginlik rüzgarlan neredeyse kitaplarının basılmasının he
men ertesinde kesilmeye başladı ve l 970'ler, 1930'lan anımsa
tan ama o derece karanlık olmayan ve ABD ile dünya ekonomi
sine o zamandan beri eşlik eden durgunluk koşullarına geri dö
nülmesine tanıklık etti. Yani, Tekelci Sermaye'nin, olağan hızlı 
büyüme varsayımım ters yüz eden, İkinci Dünya Savaşı sonrası
nın büyüme döneminin tam ortasında ileri sürdüğü "tekelci ka
pitalist ekonominin normal hali durgunluktur" (108) biçimin-

4) Baran ve Sweezy kitaplarında daha sonra ayrıca 1950'!erde ABD ekonomlSinde y,aşa
nan (eyaletler a1351 otoyol sisteminin inşasını, banliyölerin b!lyOmesini vs. de içeren) 

i\tincı otomobilleşme dalgası gıbi tarihsel öğelere de işareL ettiler. Ancak. ABD ekonomi" 

snıdeki otorrıobılle�menın. anık genişleticı bir öğe olmadığmı ve basit yeniden Oretim 

dönemine girmekte olduğunu ilen sOrdü\eL 
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deki cüretli değerlendirmesi, sonraki tarihsel kayıtlar tarafından 
kayda değer ölçüde doğrulanm1şu.1sı 

Yine de, Sweezy, Tekelci Semıaye'nin yirmi beşinci yıldönü
münde yaptığı değerlendirmede bu kitapta gerçekleştirilen çö
zümlemeyi belirli bir açıdan derin eksikleri olan bir değerlendir
me olarak nitelendirdi: Bu eksiklik, 1970'lerde başlayan ve 
l 980'lerde hızlanan mali gelişme ile ilgili öngörüsünün başarı
sızlığıydı. Kendisinin ortaya koyduğu ıizere, "Tekelci Sermaye'de, 
[teoriyle gerçek tarihsel gelişme arasında] açıklanmak bir yana, 
hakkında en ufak bir ipucu bile verilmeyen çarpıcı bir tutarsız
lık mevcut. Bu tam da bu son yirmi beş yıl içinde hem Birleşik 
Devletler'de hem de küresel kapitalist ekonomilerde devasa bir 
genişlemeye uğrayan ve giderek daha da karmaşık bir hal alan 
mali sektörün palazlanmasıdır. Ve bu gelişme, sırası geldiğinde, 
büyük şirketlerin hakimiyetindeki 'gerçek' ekonominin yapısı ve 
işleyişi üzerinde önemli tepkilere yol açmıştır". Daha sonra eko
nominin bu biçimde malileşmesinin Tekelci Sermaye'de savunu
lan tezin önemli cephelerini değişime uğratan ya da zayıflatan üç 
özelliğini tarif etmeye girişti. 

Birincisi, dev şirketlerle ilgili bölüm, büyük şirket kapitalizmi
nin firma yapısının az ya da çok istikrarlı olduğunu varsayıyor
du. Ancak, 1980'lerin yüksek faizli tahvilleriyle beslenen, borca 
dayalı satın alma manyası, bazı en büyük şirketlerin bile mali gi
rişimciler ıaraf1ndan yapılan dışsal satın almalar karşısında ne 
kadar kınlgan olduğunu göstererek, bütün bunlan değiştirmiş
ti. Yüksel faizli. tahvil krallarının önderliğindeki bu tUr mali çı
kar sahipleri, hisse senedi sahiplerini cezp edip satın almak ve 
satın alma bir kez tamamlandığında, ele geçirilen şirketi yağma
layarak, artan borcu hedef alman şirkete boca etmek üzere, mu
azzam nakit rezervlerini yönetiyorlardı. Bu tür düşmanca satın 

5) Bu teuriyi gtlnümüzon küresel ekonomisine uygulayan bır çalışma iı;in bakınız Bili 

Lucarelli. Mmwroly Captıal!sm in Criıb (Krizdeki Tekelci Kapiıalizm -New York: Palgrıı

w MacmH!an. 2004). 
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almalara yalnızca göreceli olarak az sayıda dev şirket maruz kal
makla birlikte, bu durumun büyük şirketler dünyası üzerindeki 
toplam etkileri muazzamdı; firmaları, borca dayalı biçimde satın 
alınacak varlık arayan mali kurtlar açısından daha az çekici kıl
mak üzere kendi kendilerini borca batırmaya zorluyordu. Bü
yük şirketler bir bütün olarak "spekülatif finansın renklerine" 
bürünürken, büyük şirketler dünyasında hakim olan eski istik
rar da sarsıldı. Bu. Sweezy'nin belirttiği gibi, "Baran'la benim te
kelci sermayenin içsel bir özelliğiymiş gibi davrandığımız büyük 
şirket paradigmasını tartışma konusu haline getiriyor�du. Eko
nomi üzerindeki denetim, bir ölçüde, büyük şirketlerin yönetim 
kurulu salonlanndan mali piyasalara doğru kaymıştı. Büyük şir
ketler giderek, ne kadar likit halde olursa o kadar iyi olan bir 
varlıklar demeıi olarak görülmeye başlanmışlardı.(6ı 

Sweezy'nin gözlemine göre, Tekelci Sermaye'nin yetersizlik 
gösterdiği yerlerden ikincisi, tekelci sermayenin hareket yasalan 
üzerinde uzun erimli etkilerde bulunacak olan finansın 
1970'lerd.e ve 80'lerde yaşadığı patlamayı öngörmedeki başarı
sızlığıydı. Bu durumun "çeşitli boyutlan mevcuttur" diye belirti
yordu: "işin içine dahil olan piyasalann [ve mali araç!annl sayısı ve 
çeşitliliği ... ; bu piyasalardaki etkinliğin dramatik biçimde genişleme
si; mali mesleklerdeki istihdamın mutlak ve göreceli an1anıda artma
sı; ve finansın GSY1H içindeki payındaki büyüme. Batan bu boyutla
ra paralel biçimde mali sektörün göreceli b-ayüklağü son yirmi yıl 
içinde muazzam oranlarda arttı". 

Finansın bu biçimde köpüklenmesi, artık için, GSY1H'nın fi-

6) Bıı ikısi arasındaki farklılık giderek belirsizleştiği için, firıansın egemenliği güçler den· 

gesinde mali olmayın kuruınlardan mali kurumlara dogrıı bir kayına ile aynı şey değil

dir. General Moıoıs'dan Wal-Man'a birçok mali olmayan kurum giderek aı;ık spekU\atif 

finansla olduğu kadar, gel!rlerinin büyük bir hö\Omünü elde ettikleri ödünç para verme 

faaliyerlı:ıiyle de uğraşmııkwdırla.r. Mali olmayan flrmalarm ma!ileşmesı ol.ırak adlındı

nlabilecek olan bu durumun ampirik k:ınıılan için bakınıı Greıa R. Krippner. "The Fi

nandalization of ıhe American Ecçınoıny," (aAmenlrnn Ekonomisının Ma!ikşmesi'"-So

cio-Ecoııomk R�vkw 3, no. 2 (2005): ı 73-208. 
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nans, sigorta ve gayn menkul (FlRE) sektörlerindeki binalar, 
büro malzemeleri vs. gibi yeni yatırımlar biçimini kazanan yeni 
mahreçler üretti. Yine de, finansa yönelen para sermayenin ana 
gövdesi, sermaye mallarına yönelik yatırımlardan çok, hisse, 
gayn menkul ve meta piyasalarında spekülasyon yapmak üzere 
kullanıldı ve böylelikle de durgunlaşmaya devam eden 
GYSİH'daki büyümeyi besleyemedi. 

Sweezy, üçüncü olarak, Tekelci Sermaye'de geliştirilen tezin, 
yaunmlann toplam yönünde meydana gelecek olan bir kayma
yı öngörmediği gözleminde bulunuyordu. MR ortak editörü 
Harry Magdoffun "The Strange Recovery of l 983-84 ( 1983-
84'ün Tuhaf Düzelmesi-Monchly Review, Ekim 1986) başlığını 
taşıyan makalesinde yaptığı çözümlemeye dayanarıı.k, iş çevri
mindeki düzelmelerin nasıl geleneksel olarak imalat, ulaşım ve 
kamusal tesislere yapılan güçlü yatırımlar biçimine büründüğü
nü belirtti. Ancak bu yatının alanlan şimdi iş  çevriminin düzel
me aşamasında bile, FlRE ile ilişkili büro malzemeleri gibi alan
lara kıyasla, pek küçük bir büyüme sergiliyorlardı. 

Sweezy, "Tekelci Sennaye sistemin yapısında ve işleyişinde son 
yirmi beş yılda ortaya çıkan değişimleri öngörmekte neden ba
şarısız oldu?n diye soruyordu. "Yanıtın, temelde, sermaye biri
kim süreci hakkında benimsediği kavramsallaştırmanın tek ta
raflı ve eksik olmasında yattığını düşünüyorum»: 

Hem ana ahım hem de Marksist iktisadın kurulu ge
lenekleri dahilinde, sermaye birikimini temelde, varo
lan semıaye mallan stokuna eklemeler yapnıa sorunu 
olarak ele aldık. Fakat gerçeklikte bu, sürecin yalnızca 
tek bir cephesidir. Birikim aynı zamanda mali varlıklar 
stokuna eklemeler yapma sorunudur da. Bu iki cephe 
elbette karşılıklı ilişki içindedir, ama bu harşıltk1ı ilişki
nin tabiatı en hafif biçimde söylendiğinde problemli bir 
durnm oluştunnahtadır. Soru.na yönelik geleneksel ele 
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alma biçimi aslında onu yok saymah biçiminde olmuş

tur: 6rneğin, (mali varlıhlann daha basit iki biçimini 
olaşturarı) hisse ve ıahvil alımının, gerçek sermaye 

mallarını satın almanın dolaylı bir yolu olduğu varsa
yıldı. Bu hiç de her zaman doğru değildir ve topyekun 
yanıltıa da olabilir. 

Burası sermaye birikimi süreci hahhında daha tat
min edici bir kavramsallaştırma.ya giden _yolu iş.aret et
menin yeri değil. Bu en iyi dunırnda olaganüstü kar
maşık ve zor bir sorundur ve çôztlmüne dair herhangi 
bir ipucuna sahip olmadığımı da dürüstçe söyleyebili
rim_ Ama biraz ten1hinli bir biçimde de oisa günümü
zün tekelci hapitalisl toplumuna dair daha iyi bir kav
ray1şa ulaşmanın da sadece, bu birikimin gerçek ve 
malı cepheleri arasındaki etkileşimi özel bir biçimde 
vurgulayan, şimdj sahip oldııgumıadan daha yeterli 
bir sennaye birikimi teoıisi temelinde mümkün olaca
gını söyleyebilirim. 

Sweezy'nin, Tehela· Sermaye hakkındaki yeniden değerlendİrme

sini on beş yıl kadar sonra bir kez daha gözden geçirdiğimizde, 
kendisiniı1 ve Baran'ın küab1nı, kitabın birikim ve finansla ilgili 
kavrayışı açısından "çarpıcı tlttarsızhk" olarak adlandırdığı durum 
için faz.lasıyla kau biçimde eleştirdigine inanıyorum. Tek.:lci Ser
maye, finansın rolü hakkında "ipucu" bile sunmayı başaraınamış 
olmak bir yana, "Satış Çabası" başlıklı bölümünün en sonunda, 
m8li sektörün artığın emilmesine yönelik bir mahreç olarak oyna
dığı rol hakkında özel bir ek içeriyordu, bu ekte bu mahrecin de 
"satış çabasıyla eşit bir temel oluştutduğıı� ileri sürülüyordu. Bu
rada Baran ve Sw�ezy ulusal hesaplarda FIRE'a sapan artığın ulaş
tığı "devasa boyutlan" vurguladılar. Bunun da, artığın büyümesine 
paralel olarak daha da tırmanan ve sistemin akıl dı.şıiığınm gelişi
mine katkida bulunan "devasa bir spekülasyon, hilekarfık ve vur-
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gunculuk sistemi"ni temsil ettiğini savundular (139-41), 
T ekeld Sermaye kaleme alınırken, Baran ile Sweezy'ye en yakın 

durumda olan tek bir ABD'li iktisatçı varsa, o da, Baran ile Swe
ezy'nin kitabına yön veren tartışmalara katılan ve 1969'da 
Monthly Review'nun ortak editörü olarak Sweezy'ye eşlik eden 
Harry Magdofftu. Magdoff, Socialist Regi.<iter'ın, Tekelci Serma
ye'nin tamamlandığı günlerde yayımlanan 1965 yılı sayısında, 
ABD ekonomisindeki kredi/borç oranının yükselmesi sorununu 
vurguladı. Magdoff, aynca, Tehelci Sermaye'nin 1967 yılında ka
leme alınarı gözden geçirme yazısının son cümlesinde şöyle yaz
dı: "Baran-Sweezy tezinin yaşanan gelişmelerle maruz kaldığı 
testler karşısında özellikle dayanıklı olduğu görünen diğer alan
lan: artığın genişlemesi ve daralmasında kredinin ve spekülasyo
nun oynadığı rolle; ABD'nin dünyanın bankeri ve dolann ulus
lararası döviz kuru olmasıyla ödemeler dengesi güçlükleri ve 
ABD ekonomisinin uluslararası yapısı arasındaki karşılıklı i1işki
dir".t7ı O halde Magdoff ile Sweezy'nin, Tekelci Sermaye'nin ya
yımlanmasından çok kısa bir süre sonra, özellikle de artığın 
emilmesinde kredi ve spekülasyon kritik sorusu üzerine odakla
narak, bu konulan ele almaları .şaşırtıcı değildir. 

Şimdi, tekelci sermayenin malileşmesinin, 1960'larda hiç kim
senin herhangi bir öngörü sahibi olmadığı ve halihazırdaki hem 
ana akım hem de Marksist iktisat doktrinine göre, bugün hala 
önemli ölçüde açıklanamaz olmaya devam eden bütün bir yeni 
tarihsel dönemi temsil ettiği açıklık kazanmıştır. 1970'lerde ve 
SO'lerde dünya çapındaki kitlesel borçluluk artışının ilk gerçek 
belirtileri ortaya çıktığı zaman, meydana gelmekte olan değişim
lerin büyüklüğünü ilk olarak kavrayanlar arasında, durgunlu
ğun ve mali patlamanın barındırdığı ikili gerçekliğin önemini 

7) Harry Magdoff. "Monopoly Capita\." ("Tekelci Sermaye") Econoınic Developmenı and 

Culıural Change, 16, no. 1 (Ekım 1967): 145-50, ve "Problems of United States Capi

talism" ("Birleşik Devletler Kapımhznıinin Sorun\an") Pıı.u! M. Sweezy ve Harry Magdoff, 

Tht Dynıı.mics of U.S. Copitallsm (ABD Kapiıalizminin Oinamikleı:i-New York; Monıhly 

&virw Press, l 972) içinde 7-29. 
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vurgulamakta neredeyse tek başlarına kalan ve Monthly Review 
için yazılar kaleme alan Magdoff ve Sweezy yer ahyorlardı.f8ı 

Aslında, bugünün bakış açısından bakıldığında. insan MR edi
törlerinin kapitalizmin işleyişinde meydana gelen değişimlerin 
önemini nasıl da erkenden fark ettiklerini görerek şaşın yor. 
Fred Magdoff'un "Borçluluk ve Spekülasyon Patlaması" (The 
Explosion of Debt and Speculation"-Monthly Review, Kasım 
[Türkçe MR Aralık] 2006) başlıklı makalesinde yakın zaman ön
ce belirttiği gibi, onlann �1980'lerin ortalarında gözlemlemiş ol
dukları durum, ekonomideki görülmemiş borçluluk anışının 
sadece erken bir habercisiydi ... 19701erde [bu fenomene ilk kez 
işaret ettiklerinde] toplam borçluluk, üll<enin yıllık ekonomik 
etkinliğinin (GYSiH) yaklaşık olarak bir buçuk katıydı. Konuya 
giderek daha fazla odaklandıkları 1985 ile birlikte, bu oran 
GSYİH'nın iki katına ulaştı. 2005'te, toplam ABD borcu ulusun 
GSİYH'nın neredeyse üç buçuk katıydı ve tüm dünya açısından 
da bu oran 44 trilyon dolarlık GSYlH'nın uzağında değildi.t9ı Fi-

8) Öze.Jlikle bakınız Hany Magdoff ve Paul M. Sweeı.y, Sıagııaıion aııd ıhc Firıancial Exp

!D�ion (Durgunluk ve Mali Patlııına-New York: Monthly ReView Press, 1987). 

9) Fred Magdof[, ·Tue Explosıon of Debt ınd SpeculaLion," ("Borç ve SJ>'klllasyon Pat

laması") Monıhly Revitw 58, no 6 (Kasım 2.006!Tilrhı;e MR Anılık 2.006): 7. ABD ekono

misin dek\ borç patlamasıyla ilgili rakam.far, ç.:ı:rpıcı olmakla bir!ikıe, mali spekıılasyon

dakı büyümeyi eksik tahmin etmekledir. Şimdi mevcut olan sayısız ınali erısLrClm.:ın, 

Henwood'un da işaret eııiği gibi, "borı; ve lınse. yükümlıılüklı:r ve vınhklan hesaba ka

ran amıı op;iyorı!ar. ıtırevler ve ıers akıml:ır gibi daha uçunı ensırilınıınlıın }ı�.sııbıı kata

mayan gclene.ksel muhıısebenin kavnımsal dünyasının tamamen dışırıda" oldukları için 

ve "hisseler ya cin kredilenn tersine, hedeflenen işlem değeri; yani nosyona\ flyat. genel

llkle gerçekten riske mılaıı para toplamından daha fazla olduğu için, bunlar üzerine bir 

dolar hacmi koymak zor . . .  Ama bu şeylerin ölçülemezliklennin ıa kendisi ına!i\CŞ!U(yk 

ilgili noktaııııı alıını çıziyor; h:ık iddiası katmanfarının filenne hıık iddiıısı kaıman\arı yı

ğılıyor. çoğu, kimi dirençli taıum ve ölçülerle birlikte, hızla. el değıştirdiği• için ve "bun

ların büyümesini 5aplaınanın bir yolu olsaydı, şekildeki eğri kuş kuru� sayfanın dı.şına ı:ı

şacak" olduğu için, bu tor spekülasyonım. tüm boyutlannı ölçmenin herhangi bir kabul 
edilmiş yolu yoklur. Doug HenWJJ-Od, Ajı�r ıht: New Ecomrmy (New York: The New Press. 
2005), 192. A)'Tıca bakınız Doug Henwaod, Woll Strcı:ı (New York: Ve1.ro, 1�7). 
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nansın büyümesini normal olarak kendisiyle kıyasladığımız baş
lıca arka plan, üretim, sözüm ona gerçek ekonomidir. Tekelci 
Sermaye, iktisat düşüncesinin bildik belirsizliklerini kesip atarak 
ve gerçek dünyanın büyüyen anık ve durgunluk eğilimleri üze
rine odaklanarak, Sweezy ile Magdoffun finans patlaması tara
fından temsil edilen niteliksel dönüşümün muazzam boyutlan
nı neredeyse daha ilk başlangıç anından itibaren buradan yola 
çıkarak saptamalarına olanak sağlayan, üretimle ilgili teorik te
meli sundu. 

Yine de, Tehelei Sermaye'nin temel tezi. iddia ettiğim gibi ya
şamsal bir önem taşımaya devam ediyor olsa da, Sweezy'nin, 
kendisi ile Baran'ın kitabının, sermaye birikimi süreciı1in tek 
yönlü bir değerlendirmesine dayanması anlamında hem Mark
sist hem de ana akım iktisat teorisi bakımından yaygın olan bir 
eksikliği içerdiği biçimindeki iddiasından kaçış yolu yoktur. 
1990'\arda geliştirdiği teze göre, sermaye birikimi basitçe mev
cut sermaye mallanna eklemede bulıırıulması olarak görülemez. 
Bu süreç aynı zamanda servet karşısındaki mali iddialann büyü
mesi olarak da algılanmalıdır. Üstelik, bu ikincisi, paraya fiyat 
düzeyi bir yana ekonomi üzerindeki etkileri bakımından da te
melde �yansız" bir şey muamelesi yapma eğilirninih bir yan ürü
nü olarak, ekonominin "gerçek" ve mali cepheleri olarak adlan
dırdığı cepheler arasında uzun zamandır bir aynına gitmekte 
olan iktisat teorisinde alışıldık olduğu üzere, basitçe birincisinin 
kurgusal bir yansıması olarak da önemsizleştirilemez.001 Kapita
lizm altında hem üretim hem de finans bir ve aynı anda hem 
gerçek hem de parasal bir doğaya sahiptir. 

T ekeld kapitalizmin on dokuzuncu yüzyıldan yirminci yüzyı-

10) !kt!saıçılarm "gı:rçek" v� malı piyıısa.\arı ilışkıkndırmcye yönelik herh<mgi bir gin

Simde kı:trşılaştıklan devaşa zorlukfar John H. Cochrane. der., Fmanda/ Marlıtls and ılı� 

Rııal Ecanonıy (Malı Piyasııiar ve Gerçek Ekonomı- Nanhampton. MA: Edward Elgar. 

2006)"de görtl\ebilir. 
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la uzanan yükselişi sanayi hisseleri piyasasının yükselişi; yani 
borsanın devreye girmesiyle el ele gitti. Geleneksel olarak, hisse 
senc.:tleriy1e tahvillerin ve diğer mali araçların birikimi, üretim
deki yatınmlara yönelik kolektif tasanuf (ya da aruk) havuzu
ııun bir biçimi olarak görüldü. Ancak, bu durum, nadiren böy
le olmuştur, çünkü borsa ve diğer mali piyasalardan gelip geçen
lerin çok küçük bir miktarı üretken ekonomideki yatınmlara 
yönelmiştir. Büyük şirket finans ve bankacılığına eşlik eden, 
(Marks'ın kendi zamanında zaten kredi piyasasının yaşadığı de
vasa genişlemenin temeli olarak gördüğü) hisse senedi piyasası 
merkezli kitlesel ve sofistike finans sisteminin gelişimi, yatınm
cıların üretimdeki yatırımlara eşlik eden risklerini, servete yöne
lik "kağıt" iddiaları ellerinde bulundurarak sınırlandırma arzula
rının bir ürünüydü. Bu tür kağıt iddialar likitti ve kolaylıkla 
transfer edilebilir nitelikteydi ve bu nedenle de şirket içinde ika
met eden "gerçek" varlıklardan aynlıyorlardı. Keynes, Genel Te
ori'sinde, "Birey açısından servetini para yığarak ya da borç ve
rerek istihdam etmek mümkün olduğu sürece" diye yazıyordu, 
"gerçek sermaye varlıklan satın alına alternatifi ... bu varhklann 
içlerinde kolaylıkla para olarak gerçekleştirilebileceği piyasalann 
örgütlenmesi haricinde, yeterince çekici kıhnamaz"_'ııı 

Fakat bu durumun birikim açısından yarattığı çelişki uzun 
erimlidir. Magdoff ve Swe:zy'nin, "Production and Finance" 
("Üretim ve Finans"-Month!y Review, Mayıs 1983) başlıklı maka
lede açıkladıkları gibi, �boyı:ık şirket hisseleri, büyük şirketlerin 
fiziksel varlıklarının, kendi doğalan gereği asla sahip olmadıkla
n bir likidite özelliğini; ani paraya çevrilebilirlik özelliğini elde 
ettiler. Ve bir kez bu aşamaya ulaşıldığında, şimdiye dek her bi
çimde, kelimenin gerçek anlamıyla sınırsız. oldukları kanıtlan
mış olan mali araçların ve piyasalarLn yaygınlaşmasının da önü 

1 il John Mııyru:ın:I Keynes, The General Thaıry af Emplo�nı, lntcrESJ anıl Monc_v (l.ond

ra: Macmlllan, 1973). 160--61. 
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açıldı". Keynes 1931'de, kapitalist ekonominin bu çelişkisinin 
üzerine odaklanarak, önemli ölçüde �senretin gerçek sahipleri
nin [diyelim ki şirketlerin] gerçek varlıklar üzerinde değil, para 
üzerinde iddia sahibi olduklannı" belirtiyordu. " ... Gerçek var
lıkla servet sahibi arasına bu para örtüsünün örtülmesi modern 
dünyanın özgün biçimde belirgin bir niteliğidir".(ı<ı Bu türden 
bir ikili birikim sistemi spekülasyonda bir artış ve daha da kat
manlı-borca dayalı bir mali sistem yaratmak durumundaydı. Bu 
tür koşullar altında, Keynes genellikle alıntılanan bir ifadesinde, 
"işletmenin bir spekülasyon kaynağının üzerinde duran bir ka
barcık haline gelmesi� tehlikesinin mevcut olduğunu gözlemle-
d. (!}) L 

Tekelci Sennaye'nin yazılmakta olduğu 1950'lerin sonlan ve 
1960'lann başlannda, sanayi sermayesi hala sıkı bir denetimi 
elinde bulunduruyordu, yatınmlannı kendi öz kaynaklanyla fi
nanse ediyordu ve sistemin dev firrna düzeyindeki temellerinin 
oldukça istikrarlı olduğu yolunda yaygın bir kanı vardı. Fakat 
durgunluğun yeniden su yüzüne çıkmasıyla birlikte beliren dö
nüşümler bütün bunları değiştirdi. 1960'lann altın çağını, her
hangi bir topyekun �üzelme umudu olmaksızın, görünürde 
sonsuz biçimde sürüp giden bir kurşun çağı izledi. Sweezy, "The 
Triumph of Financial Capital" makalesinde, bu koşullar altında 
"Yeni bir uyarıcıya fena halde ihtiyaç duyuluyordu" diye göz
lemliyordu, "ve bu da, elbette beklenmedik, ama yine de küre
sel kapitalist sistem içindeki kurulu eğilimlerin mantıksal bir so
nucu olan bir biçim altında ortaya çıktı". Yatının arayışı içinde 
olan artık için, üretken ekonomi dahilinde karlı mahreçler bula
mayan büyük şirketler/kapitalistler, para sermayelerini mali spe-

12) john Maynard Keynes. Es.says in PtrsıtaSWn (New York: Ha.rı:ourt. Brace and Co., 
1932), 169. 

13) Keynes, Tht Genenı1 Th�oıy, 159. Türkçeoi Gcnd Teori. Kalkedon Yayınlan. 2006, 

!sı.anbul. 
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külasyon aracılığıyla çoğalımaya çalışırlarken, mali sistem de 
kendi "ürünleri"ne yönelik talep artışına çığınndan çıkmış bir 
yeni mali enstrümanlar dizisiyle yanıt verdi. Bu enstrümanlar 
arasında vadeli borsa işlemleri, opsiyonlar, türevler ve yüksek 
riskli yatırım fonları vs. bulunuyordu. Sonuç 1980'lerle birlikte 
giderek kendi başına bir yaşantı kazanacak olan mali bir üst ya
pının ortaya çıkması oldu. 

Doğal olarak, finansın üretim karşısındaki bu özerkliği, mut
lak bir nitelikte olmaktan çok göreceli bir niteliktedir. Speküla
tif finansın üretimdeki çapa!anndan kopuyor gibi gözüktüğü 
mali efori dönemleri, tıpkı 1990'1.ı:ınn sonlarında olduğu gibi, 
kaçınılmaz bir biçimde, yer çekimi kanunlarının askıya alınmış 
olduğu yolundaki haıalı varsayımlardan kaynaklanan yaygın 
"Yeni Ekonomi" nosyonlarına yol açar.<14l Bu tür mali köpükler, 
1987 ve 2000 borsa çöküntülerinde olduğu gibi, en sonunda 
kaçınılmaz biçimde patlarlar. Hyman Minsky'nin, Keynes'in ese
ri temelinde, "mali istikrarsızlık hipotezi� diye adlandırdığı., ge
lişmiş kapitalist ekonomilerin kaçınılmaz biçimde, temeldeki bi
rikim si.ireci tarafından desteklenmeyen daha da kınlgan mali 
yapılara doğru kaydığı, bu yüzden de mali krizler yarattığı hipo
tezi, hala tartlŞılmaz bir gerçek dumm.undadır.n�ı Yakın zaman 
önce yayınlanan, Wall Srreet mali yatınmcılan ile analistleriyle 

14) 1990"\ann sonlanndaki borsa köpüğünü (2000 yılında paıl.-ımazdan önce) akıkı\aş

tınnak için kullaru/arı "Yeni Ekonomi" mitinin eleştirisi için ba:kınıı: Edltm-!erdeıı Nallar. 
'Tlıe New Econoıny: Myth and Realily; {"Yeni Ekonomi: Mit ve Gerçeklik�} Mo�ılıly Re

\>iew 52, no. 11 (Nisan 2001): 1-15. Bu makalede ifade edilen ampirik noktalardan bi

risi bılişim teknolojisı yaıınm1annın büyük bir bö\Gmünün imalat değil, fıruıns, sigorta 

vı:: gayn menkul sektörleri ile (perakende ucaret gıbı) dlger hiımetlerde gerçekleştiğidir. 

15) Hyınan P. Miru;ky, John Moyrıard Keyııeı; (New York: Columbia Ullİversıty Press, 

1975) ve Can "lt:' Hopp�n Agoln;'; Bı.:ıys on /nsıabillıy and Finance (Annonk, NY: M.E. 

Sha.rpe, 1982). Ayrıcıı bakınız Gaty Dymsk! ve Roben Pollin, der .. N� Pcrspectiv6 in 

Monctary Mocrot"conomics; Explorı:ıtions in ıht Tradiıiorı of Hymoıı P. Mlns�y {Aru:ı Arbcr: 

University o[ Michigan ?ı-ess. 1994). 
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yapılan b�r söyleşiler derlemesj, mizahi bir biçin1de What Goes 
Up (YQ:kselen Ne) başlığını taşımaktadır.u�ı 

Yine de, 1987 borsa çöküşünden bu yana geçen son yirmi yı� 
la dönüp baktldığında en .çarpı.cı gelen şey, süreç içinde onaya 
çıkan büyük mali eriınelerin, ABD ekonomisinde, mali patlama
ların ardıııdan yalnızca kısa duraksamalar göstererek tırmanma
ya devam eden, GSYiH yüzdesi olarak borçlann uzun vadeli ar
tışını durdurmak bakımından pek az etkide bulunmuş olması
dır. Borsa, 2000 MarL ve Ekim 2002 tarihler[ arasında (Standart 
and Poor 500 terimleriyle) değerinin yüzde 50'sini yitirirken, iki 
yıl sonra bu kaybın yaklaşık yarısını yeniden elde etti.un Bu ara
da, borç, durdurulamaz yükselişini sürdürdü. Borsa köpüğünün 
patlamasından kaynaklanan ekonomik şok, konut piyasasındaki 
spekülasyona dayalı konut fiyatları borç köpüğünün genişleme
siyle yatıştırıldı. Bu köpük şimdi yükselen faiz oranları ve yavaş
layan ekonomik büyüme Hl"'. birlikte deliniyor (�Housing C-ools 
Down Economy"-"Konut Ekonomiyi Soğutuyor" New York Ti
mes, 28 Ekim 2006). Kuşkusuz ki diğer köpükler de sonunda 
kaçJnılmaz biçimde paılayacakhır. 

Bunların hiçbiri elbette çok daha büyük bir maii şokun ve 
borç-deflasyonunun, oyunun kurallarını değiştiren ciddi bir 
durgunluk biçimi yaratarak, daha kalıcı bir etkide bulunacağını 
inkar etmek anlamına gelmez. Japonya'da l 990'lann başlarında 
yaşanan büyük mali çöküntü, bu ülkenin o zamandan bu yana 
saplanmış olduğu �Büyük Durgunluk" olarak adlandırılan duru
ma katkıda bulunmuştu.0" 

Çoğu şey yalnızca tek başına Birleşik Devletler'deki koşullara 

16) Erjç J, Weiner. What Gocs Up; The Un,cnsortd Hı;ıory of Modern Wa11 St>"ut (New 

York: Uuk, Brown and Co., 2005). 

17) Henwood, Afıer ıiıe N(w Ecmumıy. 231. Michael M. }\utchınson ve Fnınk Wester

mann. der., ]apan's Gı"l:at sıııgııauaıı (Cambridge, MA· M!T Press. 2006) 

18) Mıclıael M. Hutchinson w. Frank Wesıennaruı. der .. J�pan's Great Sıagrı:ı.tion 

(C.Smbridge. MA: MiT Pre55, 2006}. 
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değil, ayrıt zamanda küresel ekonomide ve küresel mali sistem
deki koşullara da bağlıdır. Bir bütün olarak dünya üretimi yavaş 
büyüme, fazla �pasite ve (özellikle Afrika'daki) yoksulların en 
yoksullarının sefilleşme ve düşen yaşam bekle:1tisi dehşetine 
sap!anmalanyla beraber daha da artan kutuplaşma L?rafından 
karakterize oluyor. Bu arada, devasa ABD cari hesap açığı bu ül
keyi. dünyanın en bJ1yük borçlu ekonomisi haline getirdi. Bu da 
küresel bir dolar mide fesadı yaşanması anlamına geliyor. Tek 
başına Çin, kendi dış rezervlerinde bir trilyon ABD dolarından 
fazlasını tutuyor. Giderek yaygınlaşan dolar merkezli bu küresel 
mali kırılganlık koşullan altında,  dünyayı gerçekten sarsacak 
boyutlardaki bir eriırıeyi öngörmek zor değiL 1997-98 mali kri
zi, mali salgının ne kadar büyük bir hızla yayılabileceğinin işa
retlerini vermişti. 

Fakat eğer küresel bir mali erime ve borç-deflasyonu elbette 
mevcut olasılıklardan birisini oluşturuyorsa, bir başka olasılık 
da, sisteme yönelik bazı büyük dışsal şoklar bir yana, durgunluk 
ve mali patlamanın yaratnğı çifte çelişkinin belirsiz bir dönem 
boyunca sürüp gitmesidir. ABD Merkez Bankası ile diğer önde 
gelen kapitalist devletlerin merkez bankalan herhangi bir büyük 
mali rahatsızlık belirtisi görülmesi halinde, son çare mercileri gi
bi davranarak, sisteme hızla likidite pompalamaya hazırlıklı du
rumdalar. O halde bütün bu sallantılı yapıyı belirli bir zaman 
için ayakta tutabilmeleri olasılığı tamamen gözden ırak tutula
maz. Bu durumda şu soru ortaya çıkmaktad1r: son otuz yılın 
mali patlamasının uzun vadede sürüp gitmesinin muhtemel so
nuçlan nelerdir? Tarihsel deneyim mali patlamanın artığın emil
mesine yardımcı olduğunu ancak üretken ekonomiyi anlamlı 
herhangi bir derecede ayakta tutmayı başaramadığını göster
mektedir; o halde durgunluk ve mali patlama biçimindeki çifte 
gerçeklik bir arada var olmaktadır. Business Weeh dergisinin bir 
zamanlar yazmış olduğu gibi (16 Eylül 198)), "Yavaş büyüme ve 
günümüzün çılgın spekülatif kızgınlığı bir biçimde sembiyotik 
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bir kucaklaşma içinde birbirlerine kenetlenmişlerdir". Para üret
mek giderek mal (ve hizmet) üretmenin yerini almakta ve bu 
ikinci üretim sonuç olarak orantısal olarak küçülmektedir. 

Aslında, şimdi daha da büyük borç miktarlannın enjekte edil
mesı belirli bir GSYİH büyümesini uyarmak için gerekli görül
mektedir. Fred Magdoffun, Kasım ayında (Tarhçe MR Aralık) 
�Borç ve Spekülasyon Paılaması H makalesinde ifade ettiği gibi, 
"Borçluluk oluşumu ve ekonomik büyüme arasında tam bir iliş
ki olmamakla birlikte, 1970'lerde anan borcun her bir dolan 
için GSY1H'da yaklaşık altmış sentlik bir artış yaşandı. 2000'\e
rin başında ise her bir dolarlık yeni borcun GSYİH'nin büyüme
si üzerindeki etkisi yaklaşık yirmi sente düşmüştür". 

Anan mali kırılganlık koşullan altında spekülasyona uyarlan
mış bir sistem, büyük bir çoğunluğu emekçi nüfustan aşın sö
müiii yoluyla elde edilen sabit yeni nakit zerk edilmesine ihtiyaç 
duymaktadır. ABD'li işçilerin çoğu açısından tekelci-mali serma
yenin ekonomik çelişkileri tıpkı bir kapanın üzerlerine kapan
masına benzeyen bir durum yaratmıştır. Çoğu işçihin gerçek üc
retleri bir kuşak ya da daha uzun bir süredir durgunlaştı; harca
nabilir gelirin yüzdesi olarak hane borçları yükseliyor; işsiz
lik/eksik istihdam tırmanıyor; (zayıf istihdam fırsadan yaracıl
masını ve bu durumun ortaya çıkardığı hayal kınklıklarını yan
sıtan bir biçimde) iş gücüne katılını düşüyor; sağlık harcamala
rının, emeklilik ikramiyelerinin ve nüfusa yönelik (eğitim dahil) 
hükümet hizmetlerinin tümü de gerileme içinde; ve işçiler tara
fından ödenmekte olan vergi yükü artıyor. Bütün bunlar göste
riyor ki tekelci mali sermaye koşullan altında �sefılliğin birikme
si", "servetin birikmesine denk düşen, zorunlu bir koşul"dur.u91 

Acilen yanıt verilmesi gereken konulardan birisi tekelci mali 
sermayenin yeni evresinin emperyalizmle olan ilişkisidir. Son on 
yıl, ABD'nin Irak ve Afganistan'daki savaşlarıyla, ABD askeri üs-

19) Kari Ktarks, Kaplıal. dit l (Londra: Penguın. 1976), 799. 
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lerinin küresel yayılmasıyla ve ABD askeri harcamalanndaki bü
yük sıçramayla damgalanan yeni bir çıplak emperyalizmin ona
ya çıkışına tanıklık etti. Washington'un saldırganlığı temelde 
dünya ekonomisi üzerindeki kayıp ABD hegemonyasının bir bö
lümünü yeniden elde etmeyi hedeflemektedir. Fakat bu emper
yalist yayılmanın arkasında ABD küresel imparatorluğunun te
pelerinde ekonomik durgunlukla, dünya petrol arzının ve diğer 
stratejik kaynaklann denetimiyle ve {dolann hegemonyası Q.ahil) 
mali egemenliğin ve istikrarın temelleriyle ilgili derin kaygılar 
mevcuttur. 

Üstelik, bu çıplak emperyalizm, durgunluğun 1970'1erde ve 
198Q'lerde gözlenen yaygınlaşmasına bir yanıt olarak ortaya çı
kan ve 1980'lerin başlanndaki üçüncü dünya borç kriziyle bir
likte özellikle zehirli bir biçim kazanan neoliberal küreselleşme 
içinde zaten belirginleşmiş olan eğilimlerin bir uzantısıdır. Te
kelci mali sermayenin çevreden daha da büyük artıl<lar çekmek 
amacıyla yoksul ülkelerin ekonomik ve sosyal hayatlarını güçlü 
biçimde istila etme ihtiyacında olduğu kuşkusuzdur. Üçüncü 
dünya ülkeleri uzun zamandır dünya sisteminin merkezinde bu
lunan yabancı yatırımcılara ve borç sahiplerine yapılan net öde
meler biçiminde net bir artık akışı tecrübe etmektedirler. Bunlar 
ve diğer hizmet ödemeleri {örneğin zengin ülkelerdeki sermaye
ye borçlanılan taşımacılık bedelleri) azgelişmiş ülkelerin cari he� 
saplar dengesi üzerinde olumsuz etkilerde bulunmakta ve onla� 
n, zaten normalde aleyhlerine işleyen ticaret dengesinden ba� 
ğımsız bir biçimde tehlikeli sulara doğru çekmektedir.cıo) Küre
sel tekelci mali sermayenin karakteristik çağı olan neoliberal 
ekonomik yeniden yapılanma, yalnızca bu toplam durumu da� 
ha da kötüleştirmekte, çevre ekonomilerinin kendi ülkelerinde 
uluslararası sermaye üzerindeki kimi sıntrlamalannı ve kendi 

20) Bakınız Edit-ôderden Notl:ır. "A Pıizefıghter for Capilalism: Paul Krugman vs. the 

Qııebcc Protesters,'" Montlı!y Revi� 53, no. 2 (Haziran 2001): 1-5. 



44 )OHN BELLAMY fOSTER 

nofuslanna yönelik kimi sınırlı desteklerini ortadan kaldırmak
tadır. Bu neoliberal yeniden yapılanmaya lMF/Dünya Banka
sı!DTÖ ekonomik üçlüsü ile merkez ülkelerin hükümetleri ve 
şirketleri öncülük etmektedir. Fakat bu süreç nihai olarak geliş
miş kapitalist devletlerin askeri güçleri, özellikle de, yıkım araç
lannın üretiminde diğer tüm emperyal güçler toplamını aşan AB 
jandarması tarafından desteklenmektedir. Tarihin herhangi bir 
yol göstericiliği mevcutsa, çevre ülkelerinde neoliberalizme kar
şı yükselmekte olan bugünkü isyan, emperyal sistemin merke
zinden kaynaklanan ve Birleşik Devletler'in başını çektiği artan 
müdahalelerle karşılanacaktır. 

Tehelci Sermaye'nin yayımlanmasından kırk yıl sonra kapitaliz
min bu kitapta saptanmış olan çelişkileri hep birlikte daha da yı
kıcı biçimler aldılar. Tekelci mali sermaye evresini yeterli biçim
de açıklayan herhangi bir ekonomik teori mevcut değildir. Fakat 
Baran ile Sweezy'nin (arkadaşlan Che'ye adadıklan) kitaplannın 
son cümlesinde "akıldışı sisteme" yönelttikleri özgün yanıt şim
di her zamankinden çok daha geçerlidir: "Birleşik Devletler'de 
ihtiyaç duyduğumuz şey, tarihsel perspektif, gerçeklerle karşı
laşma cesareti ve insanlıkla onun geleceğine olan inançtır. Bun
lara sahipsek, kendimizi, egemenliği altında yaşayanları sakatla
yan, ezen ve onursuzlaştıran ve yer küre çapında . . .  milyonlarca 
insanı yıkım ve ölümle tehdit eden şeytanca ve yıkıcı bir sisteme 
kafşı savaşmaya adamak biçimindeki ahl�ki yükümlülüğün1üzü 
de kabullenebiliriz�. 



Kapitalizmin Malileşmesi 

Kapttalizmde, son otuz yıl içinde ortaya çikan deg.işirrtler, yay· 
gın bir üçleme ile karakterize edilmektedlr: Neolibetalizm, kü
reselleşme ve malileşnıe. Bunlann ilk ikisi hakkında bir sünl şey 
yazılmış olmakla birlikte, üçüncüye dair çok daha az dikkat sarf 
edilmiştir. lıı Yine de rnalileşme bugün artık giderek üçlemenin 
egemen gücü olarak görülmektedir. Kapitalizmin malileşmesi; 
ikti.s1di etkinliğin ağırlık merkezinin üretimden (ve hatta büyü
yen hizmetler sektöründen) finansa doğru kayması güriümüzüll 
kilit sorunlarından birisini oluşturmaktadır. Bu öğe, kapltalizm 
yeni bir evreyle mi girdi sorusunun ortaya atılmasını herhangi 
bir başka görüngüden daha fazla zorlamaktadır. 

Sistem malileşmenin bir sonucu olarak değişmiş olma:sınıi de
ğişmiştir ama bu değişimin, ü·retini iein:de.ki temel birikim soru
nunun aynı kalması nedeniyle, kapitalizmin bütü·nüyle yeni bir 

l) Gtt3ld A. Epsıetn, ·ınıroducuon," Epsıein, dı:r .• Fına"'1al!!(l!!Qn anıl thr World Eı:o

rıomy (Non1ıampıon, W.:: Edv.l'aı'd Elgırr, 2005), l 'lçlrıde. 
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evresi olmaktan uzak olduğunu ileri süreceğim. Malileşme, bu
nun yerine, kapitalizmin tekelci evresinin, "tekelci-mali serma
ye" olarak adlandırılabilecek olan yeni bir melez evresiyle so
nuçlandı.uı Sermaye, köklü bir yöne doğru ilerlemek yerine, 
sonsuz gibi göıiinen bir durgunluk ve mali patlama çemberine 
yakalandı. Tekelci-mali sermayenin bu yeni ekonomil{ ilişkileri
nin deprem üssü, hala hakim kapitalist ekonomi durumunda 
olan Birleşik Devletler'de bulunuyor, ancak -küresel sisteme de 
artan ölçülerde nüfuz ediyor. 

1990'lann başlarında artan sıklıkla ortaya çıkan "nıalileşme" 
teriminin kökenleri yine de belirsizdir.01 Ancak, kapitalizmde 
bir bütün olarak finansa doğru yaşanan ağırlık kayması biçimin
deki bu köklü sorun, 1960'lann sonralarından bu yana mevcut
tur. Solda (ya da belki de diğer yerlerde de) bu soruna sistema
tik biçimde işaret eden en erken girişim, Monthly Review için 
yazmakta olan Harry Magdoff ve Paul Sweezy'ye aittir.<�ı 

Amherst'deki Massachusetts Üniversitesi'nde iktisat eğitimi 
veren önemli bir malileşme uzmanı olan Robert Pollin'in belirt
tiği gibi: Magdoff ve Sweezy, "1960'ların sonlarından başlayıp 

2) John Bellamy Fosıeı, "Monopoly-Finıtncr Capiıal," Monıhly Rcvıew 58, no. 7 (Aralık 

2007), 1-14. (Türkçe, MR: "Tekelci-Mali Sennayf', Sayı 13) 

3) "Malileşme' teriminin mevcut kullanımı. bu terimi Boi!iırg Poinı (N!':w York: Random 

House. 1993) isimli yapııında kullanan ve bir yıl sonra Arrogant Capiıal isimli kitabının. 

nıalileşmeyı "ayrıksı gerçek ve mali ekonomiler arasında uzamış bir çatlak" olarak tanım· 

!ayan önemh bir bl"ılilmO.nil Financıaliı:ııion of America (Amerikanın Malileşmesil konu

suna ayuan Kevin Phillips'e çok şey borçludur (New York: Litt�e. Brown. and Co., 

1994), B2. Aynı yıl Giovanni Arrighi, Thc Lorıg Twcıııieıh Ceııtııry (New York: Ver�o. 

1994) rnırkçesi: Uzun Yirnıinci Yüzyıl, Çeviren: Recep Bozıemur, lmge Kıtapevi Yayın

lan. 2000) kitabında uluslararası hegemonik geçişkcnlikle ilgili bir ı;öclmlemcs.indc 

kavramı kullandı. 

4) Harry Magdoff ABD ekonomisindekı anan borç bağımlılığı konusunu ilk kez orijinal 

olarak 196'Yd!': Socıalı.ı! Rfgi.1ıcı'da yayınlanan bir mak:ılede ortaya auı. Bakınız Hany 
Magdoff ve Pau\ M. Sv.ı::ez;y, Thc Dynamirs of U.S. Uıpitalısm (New York: Monthly Revi

ew Pres.s. 1972). 13--16. 
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l 970'ler ve 1980'lerde devam ederek", "kapitalizmin şimdi yük
selişe geçmiş olan yeni biçimini; finansın kapitalizmin işleyişi 
içinde giderek artan rolünü" belgelediler. "Bu durum 'malileşme' 
olarak adlandırıldı ve bence Paul ile Harry'nin solda bu durumu 
fark eden ve [ona] dikkat çeken ilk kişiler olduklannı söylemek 
adilce olacaktır. Bunu tipik ikna güçleri, temel olgular üzerinde
ki hakimiyetleri ve gerçekliğin Marksist biçimde kavranması için 

gereken daha geniş sonuçlan görme yetenekleri ile birlikte yap
tılar." Pollin'in daha sonraki bir fırsatta da hatırlattığı gibi: 
"Harıy [Magdoff] ve Paul Sweezy bu eğilimin kabul edilmesinde 
gerçek öncüler oldular . . .  çalışmalarının önemli bir yönü, 
[Morıthly Review'da otuz yıl boyunca yayınlanan] bu makalelerin, 
malileşmenin ortaya çıkışını bir görüngü olarak, basit ancak zor
layıcı ampirik verilerle izlemiş olması gerçeğidir . . .  solda yer alan 
diğerlerinin, Paul ile birlikte Hany'nin buna öncülük etmemesi 
halinde, bu eğilimleri fark edip ecmeyecekleri ya da anlayıp an
lamayacakları belli değildir".(5ı 

DURGUNLUKTAN MALİLE.ŞMEYE 

Magdoff ve Sweezy, kapitalizmin malileşmesini çözümlerken 
basit anlamda istatistiksel eğilimleri kayda geçiriyor değillerdi. 
Bu eğilimi kapitalist gelişmeye dair tarihsel çözümleme gözlü
ğünden bakarak değerlendirdiler. Belki de bu çözümlemenin en 
özlü ifadesi, Sweezy tarafından 1997 yılında, "More (or Less) on 
Globalization" ("Küreselleşme Üzerine Daha Fazlası (Ya Da Da
ha Azı)") başhklı bir makalede dile getirildi. Burada "kapitaliz
min, yakın tarihindeki, 1974-75 bunalımı ile başlayan dönem
deki en üç önemli temel eğilim" olarak adlandırdığı öğelere gön-

5) Roben Pollin, "Remembering Paul Swee� 'He was arı Amazingly Greal Man�: Coım
ıcrpı.m,�, hnp:/Jwww.counterpunch.org. 6-7 Mart 2004: "Thc Man Who Explaincd .Em

pire: Remembering Harry Magdoff," Counterpun(h, hııp://www .. co\ınterpunch.org. 6 
Ocak 2006. 
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dennede bulundu: "(l) Toplam büyüme oranının yavaşlaması, 
(2) Tekelci (ya da oligopolcü) çokutuslu şirketlerin dünya ça
pında yayılması ve (3) Sermaye birikim sürecinin malileşnıesi 
olarak adlandırılabilecek olan durumn. 

Sweezy için bu üç eğilim "içsel olarak karşılıklı ilişki için
de"ydiler. Tekelleşme, büyük şirketlerin ka:rlannı şişirme eğili
mindeyken, aynı zamanda "giderek daha fazla kontrol altına alı
nan piyasalardaki ek yatırım talebini" azaltıy{Jrdu. Ortaya çıkan 
mantık, "daha fazla kar, daha az karlı yatının fırsatı, yani serma
ye biiikiminin yavaşlamasını sağlayan bir reçete ve btı biçimde 
sermaye birikimi ıarafından pekişıiri!en bir ekonomik büyüme" 
mantığı idi. Sermaye kendi ekonomik arnğını kullanmanın bir 
yolunu ararken, buradan kaynaklanan "gerçek yatırımın sende
leyişi ve malileşmenin tomurcuklanması biçimindeki ikili sü
reç", önce İkinci Dünya Savaşı sonrasındaki "altın çağ" yıllarının 
gölgelenmesi eşliğinde ortaya çıkmış ve Sweezy'nin gözledi:ği gi
bi., "günümüze kadar artan bir yoğtınluklan devam etmişti.(61 

Bu tez, Paul Baran ve Paul Sweezy'nin, iktisatçı Michal Kalec
ki vejosef Steindl'in çahşmalanndatı esinlenen ve Karl Marks ve 
Rosa Lüksemburg'a kadar uzanan Monopoly Capital (Te'he1ci Ser
maye-Kalkedon Yayınlan, Ağustos 2007) kitaplannda sunulan 
teorik çerçeveden kökleniyordu.1nBaran ve Sweezy, tekelci kapi
talist ekonominin, birincil mülk sahipleri olan ve sistemden asli 
olarak yararlanan küçük bir tekelciler/oligopolcü1er azınlığı için 
devasa artıklar Ureren son derece ürerken bir sistem olduğunu 
ileri sürüyorlardı. Kapitalistler olarak doğallıkla bu artığı daha 
da fazla birikim elde etmek üzere yatırıma dönüştürmek istiyor
lardı. Fakat bu artıkları yaratanlarla aynı koşullar aynı zamanda 

6) Patı\ M. Sweezy, "More (or Less) on Gltıbalizatıon," M"o"thly 11.eview 49. no. 4 (Eylill 

1997), 3-4 

nPmıl A Brıran ve Paul M. Sweezy, Mnnopo!y Cap!tııl {N�wYork: Monthly Revrew Press, 
1966). Türkçtsı, Tdu:/cf Serrrıııyt. Kalk�don Yayınlan. 2007. lsıaııbul. 
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karlı yattnmlan sınırlandıran engeller de oluşturuyordu. Şirket
ler tüketicilere mevcut oligopolcü kar oranını onaya çıkartan fi
yatlarda mevcut mal düzeyini satmakta açıkça zorlanıyorlardı. 
Tüketim artışındaki zayıflık, şirketlerin aşın üretimden kaçın
maya ve kar marjlannı tehdit eden fı.yat indirimleri yapma.ya gi
ri.şmeletiyle birlikte, üretken kapasite kullanımındaki kesintile
re yol açıyordu. Buradan kaynaklanan atıl kapasite yığılması ise, 
yeni kapasireye yat1nrn yapılması bakımından pek az olanak ol
duğunu ima ederek, ticari faaliyetler açısından uyancı bir sinyal 
yaratıyordu. 

Sermaye sahipleri bakımından söz konusu olan ikilem, yatının 
fırsatlanndaki çölleşme karşısında, ellerinde bulunan devasa ar
tıklarla ne yapacakları ikilemiydi. 1970'lerden itibaren bulduk
tan ana çözüm, para sermayelerini korumanın ve genişletmenin 
bir yolu olarak mali ürünlere olan taleplerini artırmak oldu. Bu 
sürecin arz cephesinde, mali kurmnlar bir dizi yeni mali araçla: 
vadeli işlemler, opsiyonlar, türevler, yüksek riskli fonlar vs_ ile 
birlikte öne çıktılar. Sonuç şimdi yirmi yıldır sürmekte olan ma
li spekülasyonun jet hızıyla tırmanması oldu. 

Ortodoks iktisatçılar arasında finansın bu orantısızca gelişimi 
konusunda endişe duyan pek az isim mevcuttu. 1984'de, Eko
nomik Danışmanlar Kennedy Konseyi üyesi ve 1981 Nobel ikti� 
sat ödülü sahibi james Tobin, �malı piyasalanrruzın kumarhane 
etkisi"ne göndermede bulunarak bazı sonuçlara ulaştığı, "On the 
Efficiency of the Financial System" (Mali Sistemin Etkinliği Üze
rine) başlıklı bir konuşma yaptı. Tobin dinleyicilerine şöyle di
yordu: 

Rahatstz edici bir Psikiyatrik şüpheyi itiraf edece� 
grm . . .  Bu da kaynaklanmızıngiderek daha da fazlası-
nı . . .  mal ve hizmet üretimi dışındaki mali etkinliklere, 
sahip o1duh1an toplumsal üretkenlikle orantısız ölçüde 
yüksek özel ödüllendirmeler sağlayan etkinliklere fırla-
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tıp aımakta olduğumuzdur. Bilgisayann muazzam gü
cünün bu 'kağıttan ekonomi' tarafından aynı işlemleri 
daha ekonomik biçimde yapmak üZere değil de, mali 
değiş tohuşlann mihtannı ve çeşitliliğini şişirmek Qzere 

işe koşulduğundan kuşku duyuyorum. Beliti de bu ne

denle, yüksek teknoloji şu ana kadar ekonomi çapında

ki üretkenlikte hayal kınhlıgı yaratan sonuçlar ortaya 

çıkardı. Keynes'in de hendi döneminde görmüş olduğu 
gibi, mali araçlaı1n nakde dönüştüriilebilirlih ve müza
kere edilebilirlik avantajlannın miyop ve ethinlihsiz, n

inci derecedeki spekülasyonu kolaylaştırma pahasına 

yapılıyor olmasından korkuyorum . . .  Keynes'in mali 
araçlann geçici sahiplerine yönelik daha büyük caydı

ncılar ve uzun vadeli yatınmcılara yönelik daha büyük 

ödüller sunmamız gerektiği konusundaki önermesinin 
haklı olmasından kuşkulanıyorum . ..ı:5ı 

Tobin'in vurguladığı nokta kapitalizmin elindeki artığı gerçek 
ekonomideki uzun vadeli yannmlar yerine giğerek daha spekü
latif, kumarhane benzeri etkinliklere yönlendirmesi nedeniyle, 
etkinlik yoksunu haline gelmekte olduğuydu.�' 1970'lerde daha 
sonra uluslararası değiş tokuş ilişkileri üzerinde konulacak �T o
bin vergisi" diye adlandınlan bir vergi önerdi. Bu vergi küresel 
ekonominin ağırlık merkezini spekülatif finanstan üretime doğ
ru yeniden kaydırarak yatınmlan güçlendirmeyi tasarlıyordu. 

Magdoff ile Sweezy ise, 1985 tarihli �The Financial Explosion" 

8) James Tobin, "On ıhe Efficiem:y of the Financial System," Uoyd'� Bank Reviı:w. no. 153 

(1984), 14-15. 

9) Aşağıdaki çöz!lmlemede mali ekonominin karşııı olaral$. o.relim (yanı GSY1H olarak 

ö!çı:ı.len ekonomik çıktı) alemıne göndermede bulunmak tızere -gerçek ekonomi" terimi· 

ni kullanmak konusundaki eski ekonomik geleneği !zkyecı:ğim. Yine de hem "gerçek 

ekonomi" hem de mali ekonomi kelimenin norm:ıl anlamı içinde açıkça gerçekıirler. 
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(�Mali Patlama") başlıklı makalelerinde, finansın hula büyüme
sinin gerçek ekonomi üzerinde ölümcül etkilerde bulunduğUnu 
ileti süren T o bin glbilerle tam bir karşıtlık ıçinde, malileşmenin 
kapitalizm açısından durgunluk eğilimi bağlamında işlevsel ol
duğunu iddia ettiler: 

Kumarhane toplumu aslında bir sürü yetenek ve 
enerjiyi nıali hö.ğtt oyunlanna ahtanyor mu? f.vec, e/
b�tre. Mantıklı hiç kimse bu.nu yadsıyamaz. Bunu ger
çek mal ve hizmet üretmek pahasına mı yaptyor? Ke
sinlikle hayır. Mali yapının havasını aldığırııtda, şimdi 
burada istihdam edilmekte o2an yetenek ve enerjinin 

üretken faaliyetlere dognı hayacağını varsaymanın 
hiçbir nedeni ;·oktur. Bunlar basit biçimde işsiz kalabi
lirler ve t.i.lhenin zaten devasa miktarlara ulaşmış olan 
aylak insani ve maddi kaynaklar havuzuna ehlerıebilir
/er. Kumarhane toplumu ekonomik büyümenin önün
deki önemli bir engel midir? Yine, hesinlihle hayır. Eho� 
nominin son y11larda yaşadığı bayüme, barış zamanla
nnda bugüne hadar gOrülmeıniş olan askeri yığınak 
haricinde, neredeyse tamamen mali patlamadan hay
naklanmahtadır. (ıoı 

Bu bak1ş açısında kapitalizm, durgunlukla malileşme arasında 

oluşan karmaşık, yeni bir ilişkinin temsil ettiği bir dönüşümden 
geçmektedir. Sweezy yaklaşık on yıl sonra, "The Triumph of Fi
nancial Capital"de (�Mali Sermayenin Zaferi") şöyle ilan e[ti: 

10) llıny Magdcff ve Paul M. S-mez,.., Sıagııaıion anıl ıht Flnanctııl Explo1ion (N�w York: 
:\1ontWy Review Pre5S, 1987), l 49. MagdoIT ve Sw.:ezy l 5 EylC.1 1985 tarih il ôıel baskı
sında "Ihe Casinıı Society" ("Kumarhane Toplumu") !ı.akkında sonı.ıçlara wra.n Bu.sinc�ı 

Wrdı'ıeki bır k\Y,re yaıl.'iı ıle ran�ıyorlaniı. 
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Bu mali üstyapının son yinni yılın eseri oldugunu 
söyledim. Bu da, ortaya çıkmasının kabaca l 970'1erde 
durgunluğun geri gelmesiyle eşzamanlı olduğu anlamı
na gelir. Ama bu durum önceki bütün deneyimler ışı
ğında anlamsızlaşmıyor mu? Mali patlamalar gelenek
sel olarak gerçek ekonomideki zenginlikle el ele gitti. Bu 
durumun artık geçerli olmaması, şimdi yirminci yüzyı
lın sonunda bunun karşıtının daha geçerli hale gelmesi: 
bir başka deyişle artık mali patlamanın sağlıklı bir ger
çek ekonomiden değil de, durgun bir ekonomiden bes
lenmesi gerçekten de mümkün müdür? 

Bu soruya verilecek olan yanıun, evet mümkündür ve bu da 
yaşanmaktadır biçiminde olduğunu dü�ü.nüyorum. Buna mali 
olanla gerçek olan arasındaki tersine dönmüş ilişkinin, dünya
daki [dünya ekonomisindeki) yeni eğilimleri anlamak 1...ıakımın
dan son derece kilit bir nitelikte olduğuna ikna olmuş bulundu
ğumu ekleyeceğim. 

Geriye dönülüp bakıldığında, bu �tersine dönmüş" llişkinin 
kapitalizm açısından başından itibaren mevcut olduğu açıktır. 
Fakat bu sadece sistemin belirli bir gelişme evresinde maddile
şebilecek olan bir ilişkiydi. Soyut olasılık, hem Marks hem de 
Keynes tarafından vurgulanan, sermaye birikimi sürecinin iki 
yönlü olması gerçeğinde yatıyordu: Sermaye birikimi gerçek 
varhklann mülkiyetini ve aynca bu gerçek varlıklar üzerindeki 
kağınan iddialan içeriyordu. Bu koşullarda gerçek birikimle ma
li spekülasyon arasındaki çelişki ihtimali sistemde başından iti
baren içseldL 

Ortodoks iktisatçılann; tasarrufçunun, bu biçimde elde edil
miş olan parayı daha sonra üretimi genişletmek üzere kullanan 
girişimci karşısında ve gerçek varlıklar üzerinde mali bir iddiaya 
sahip olduğu basit varsayımı üzerinde çalışarak, üretken yau
nmlarla mali yaunmlann birbirine bağlı olduğunu uzun zaman-
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dır varsayıyor olmalanna karşın, bu durum, uzunca bir süre ge
çersiz sayıldL Üretken yatırımlarla mali varlıkların yığılması ara

sında hiçbir zorunlu dolaysız bağlantı yoktur. Yani bu ikisi açı
sından kayda değer bir "ayrıştırma" miimkündür.'11' Ancak, bu 
çelişki olgun bir mali sistem mevcut olmadığında, normalde bü
yüme döneminin sonunu 4aret eden, kapiıalizmln ıarihi boyun
ca ortaya çıkan spekülatif köpüklerden daha ileriye gidemez. Bu 
tür olaylar, ciddi kopuşlar yaratmalarına karşın, bir bütün ola
rak sistemin yapısı ve işleyişi üzerinde küçük ya da çok az etki
de bulunm�lardır. 

Finansın sahnenin tam ortasına yerleşmesinin ve üretimle fi
nans arasındaki çelişkinin olgunlaşmasının öncesinde, on doku
zuncu yüzyılın sonunda ve yirminci yüzyılın başında tekelci ka

pitalizmin orraya çıkması. ve bir sanayi hisseleri piyasasının ge
lişmesi gerekti. Tekelci sermayenin yeni rejiminin ilk baştaki on 
yıllarında, demiryollan ile ilgili olarak gelişen yatırım bankacılı
ğı, devasa şirket birleşmelerini ve dev, tekelci şirketlerin hiikimi
yetindeki bir ekonominin gelişmesini kolaylaştırarak, mali bir 
güç merkezi olarak belirginleşti. Bu, J. P. Morgan'lann dönemiy
di. Birleşik Devletler'deki Thorstein Veblen ve Avusturya'daki 
Rudolf Hilferding'in her ikisi de birbirlerinden bağımsız olarak 
bu dönemde tekelci sermaye hakkında teoriler geliştirerek, özel
likle mali semıayenin oynadığı rolü vurguladılar. 

Yine de, Büyük Bunalım'ın yaşandığı on yıl gelip çattığında, 
tekelci kapitalist ekonominin mali üstyapısı, 1929 borsa krizi ta
rafından damgalanan bir biçimde çöktü. Mali sermaye bunalım 
içinde büyük ölçüde eridi ve gerçek ekonominin nekahetinde 
hiçbir önemli rol oynamadı. ABD ekonomisini bunalımdan çı
kartan, tkinci Dünya Savaşı sırasında yapılan devasa divlet-des-

11) Paul M. Swe:ezy. �Economic Rı:ınınıscences," Mıırıthly Revkw 47, no. 1 [Mayıs 1995}, 

8; Lukas Menkhoff ve Norben TolksdorC Ftnanôal MQrhtt Drifr {New York: Springer� 

Vcr!ag, ıoon. 
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tekli askeri harcama artışı oldu. nıı 
Paul Baran ve Paul Sweezy 1960'lann başlarında Tekelci Ser

maye'yi yazdıklannda l 960'lann altın çağında devletin (sivil ve 
askeri harcamaların), satış gayretlerinin, ikinci büyük otomobil
leşme dalgasının ve diğer öğelerin artığı emerek ve sistemi dur
gunluktan çıkartarak, kapitalist ekonomiyi nasıl su yüzünde tut

tuğunu vurguladılar. Aynca FIRE'a (yani finans, yatının ve gay
rı menkule) giden devasa artık miktarına işaret ettiler, fakat bu
nu o dönemde görece az vurguladılar. 

Ancak, 1970'lerde ekonomik durgunluğun yeniden ortaya çı

kışıyla birlikte, artık Magdoff ile birlikte yazmakta olan Sweezy, 
finansın büyümesi üzerinde giderek daha fazla odaklanmaya 
başladı. 1975'de "Banks: Skating on Thin lce.," (�Bankalar: lnce 

Buzda Kaymak") isimli makalede, "borcun ve banhalann erişim 
a1anlannın aşın genişlemesi, kapitalist sistemi ve kô.rlannı korumak; 
çelişkilerini, en azından geçici olarak alt etmek ve Birleşik Dev1et-
1er'in emperyalist yayılmasını ve savaşlannı desteklemek için gereken 
şeyin ta hendisiydi"lnı diye ileri sürdüler. 

lEKELCİ�MALİ SERMAYE 

1970'lerde "ekonominin, ılımlı bir mali eklenti tarafından 
kendisine hizıriet edilen bir üretim sisteminden oluşan eski ya
pısın hala yerli yerindeyse, Sweezy'nin 1995'de gözlemlediğine 
göre, bu durum 1980'lerin sonlarında "yerini, oldukça genişle

miş olan bir mali sektörün yüksek bir bağımsızlık derecesine 

12) Yaıınm bankac1hğ1nın (söı.de "para-rröstı:ı olarak). tekelci kapitalizmin oluşum dö

neminde elde eııiği, sistemin en lepesindeki iktidar konumunu yeniden kazanmaktaki 

başa115ıı.hğı. bu dönemde elde etmiş olduğu gücün üzerine yaslandığı koşullann geçici 

olması gerçeğine bağlanabilır. Bakınıı. Paul M. Sweeı.y, "!nvestment Banking Revisiıed: 

Monıhly Rcvi<w 33, no. 10 (Mart 1982). 

13) Harry Magdoff ve Pau\ M. Sweezy, Th< End of Prosperity (New York Month!y ReVi

ew Press. 1917). 35. 
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ulaştığı ve temeldeki üretim sisteminin tepesine oturduğu yeni 
bir yapıya bıraku"_(ıu Durgunluk ve muazzam mali spekülasyon 
aynı derin köklü, geri dönüşü olmayan ekonomik açmazın sem
biyotik cepheleri olarak onaya çıktılar. 

Bu sembiyozun üç yaşamsal cephesi mevcuııur: (1) Temelde
ki ekonominin durgunluğu kapitalistlerin para sermayelerini 
korumak ve genişletmek için finansın büyümesine giderek daha 
fazla bağımlı hale gelmeleri demekti. (2) Kapitalist ekonominin 
mali üstyapısı alttaki üretken ekonomideki temellerinden tama
men bağımsız biçimde genişleyemezdi; yani spekülatif köpükle
rin patlaması sürekli tekrarlanan ve büyüyen bir sorundu_(ısı (3) 
Malileşme, ne kadar genişlerse genişlesin, üretim içindeki dur
gunluğu asla alt edemezdi. 

Kapitalist devletin oynadığı rol, mailleşmenin yeni buyruklan
nı yerine getirmek üzere dönüştürüldü. Devletin, kısa vadeli li
kidite sunumundan sorumlu son kunancı borç veren olarak sa
hip olduğu rol, sistemle tam anlamıyla eklemlendi. FED [ABD 
Merkez Bankası; ç.n.] 1987 borsa krizinden itibaren tüm hisse 
senedi piyasası için, borsada 2006'da son derece keskin bir ge
rilemeyi önleyemeyecek olan açık seçik bir "çökemeyecek kadar 
büyükn siyasetini benimsedi.0�ı Bu koşullar, malileşmenin dur
gunluktan muzdarip ekonominin sürekli bir yapısal gereği hali
ne geldiği, benimse �tekelci-mali sermaye" olarak adlandırdığım 
durumun yükselişine damgasını vurdu. 

51NIFSAL YE EMPERYAL SONUÇLAR 

Malileşmenin köken1eri bütiln bunlar sayesinde açıklığa ka-

ı4) Sweezy, "Economic. Reminscences," 8-9. 

15) Bu dun.ım Kcynes ve Hyman Miraky'nitı mali istikrarsızlık varsayımı ile ıuıarlılık 

içindedir. Bakınız Minsky, Can "!!" Happeıı Again? (Armonk, New York: M. t. Sharpe, 

1982). 

16) Roben W. Pıırenteau, "The late 1990s' US Bubble." Epsıein, der., fınandallzaticn 
and ıh� Wor!d Econonıy, 136-38 içinde. 
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vuştuysa, bir yandan da somul sınıfsal ve emperyal sonuçlardan 
söz etmek gerekir. Yer sınırlaması dahilinde kendimi sekiz kısa 
gözlemle sınırlandıracağım. 

(1) Malileşme belirli mali köpükleri aşan süreğen bir süreç ola
rak değerlendirilebilir. 1987 borsa çöküşü ile başlayan son mali 
erimelere bakarsak, çarpıcı olan, bunların malileşme eğilimini 
durdurmak ya da hatta yavaşlatmakta ne kadar az etkide bulun
muş olduklarıdır. 2000 Mart ayı ile 2002 Kasım ayı arasında 
(Standart and Poor's 500 listesiyle ölçüldüğünde) Wall Street sa
tışlarındaki borsa değerlenmesinde yer alan kayıpların yansı yal
nızca iki yıl sonra yeniden kazanılmıştır. 1985'de ABD borçlan 
GSY1H'nın iki katı iken, yirmi yıl sonra ABD borçlan ulusun 
GSY1H'nın yaklaşık üç buçuk katına ulaşarak, tüm dünyanın 44 
trilyon dolarlık GSYlH'ına yaklaşmıştır. Dış ticaret işlemlerinin 
ortalama günlük hacmi 1989'da 570 milyar dolardan 2006'da 
2.7 trilyon dolara ulaşmıştır. 200l'den bu yana küresel kredi tü
revleri piyasası (kredi risk transfer araçları küresel piyasası) yıl
da yüzde lOO'ü aşan bir hızla büyümüştür. Yeni bin yılın başla
nnda sınırlı bir öneme sahip olan küresel tica.reti yapılan kredi 
türevlerinin nominal değeri 2008'in ilk yarısı itibarıyla· 26 tril
yon dolara fırlamıştır.(nı 

(2) Tekelci-mali sermaye, Hilferding ve diğerlerinin, özellikle 
yatırım bankacılığının hakimiyetinden kaynaklanan ve erken 
yir'minci yüzyıl döneminin "mali sermaye�si olarak tarif ettikleri 
mali sermayeden niteliksel olarak farklı bir görtıngüdür. Çalış
malar son on yıllar boyunca Birleşik Devletlerdeki mali şirketle
rin karlarının, mali olmayan şirketlere kıyasla arttığını göster-

l7) Doug Henwood. Afıı:r ıh� N!w E�ımomy (New York: The New Ptess, 2005), 231; 

Fred Magdof( "Exp!osion of Debı and Speçulation: MımıJı1y Rı:=w 58, no. 6 (l<asım 

2006), 7, 19 (To.rkçe MR: "&ırç ve S?"kü\asyon Patlaması", Sayı 12) ; Epst�in, ·ıntro· 

duction; 4; Garry J. Schin:ısi, Safcgııardıng Fınantial Sıabillıy (''ıVashlngton. D.C: lruer
naıional Moneıary Fund, 2006), 228-32. 
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mekle birlikte, mali olmayan şirketlerin de sermaye ve para pi
yasalarına yoğun katılımı nedeniyle bu ikisi arasında basit bir 
aynın mevcut değildir.011) Büyük zenginlik yığılmaları giderek 
üretimden çok finansla ilişkili hale gelmekte ve finans giderek 
artan oranda mali olmayan şirketlerin nakit akış yönetimiyle il
gili kuralları ve hızı belirlemektedir. Yine de mali olmayan ve 
mali kurumların kaynaşması bu durumun sermayenin kendi 
ıçindeki bir bölünme olarak görülmesini zorlaştırmaktadır. 

(3) Son derece önemli mali varlıkların mülkiyeti açıkçası kapi
talist sınıf üyeliğinin temel belirleyicisidir. Toplumun mali zen
ginlik ve gelir bakımından en tepesi ve en altı arasındaki uçu
rum şimdi astronomik oranlara ulaşmıştır. Birleşik Devletlerde 
2001 'de mali zenginlik sahiplerinin en üstteki yüzde l 'i (ki sa
hipleri tarafından oturulan konutların hisselerini hariçte bırak
maktadır) nüfusun en alttaki yüzde 80'lik bölümünün sahip ol
duğundan dört kat daha fazlasına sahiptir. Nüfusun en zengin 
yüzde l'i hisseler bakımından geriye kalan yüzde 99'luk bölü
münkine eşit olan 1.9 trilyon dolarlık bir bölüntü elinde bulun
durmaktadır.09) Birleşik Devletlerdeki gelir uçurumu son on yıl
lar içinde öylesine genişlemiştir ki FED Kurulu Başkanı Ben S. 
Bernanke, 6 Şubat 2007'de, "gerçek ücretlerde daha fazla eşitsiz
lik yönünde uzun vadeli bir eğilim"i vurgulayarak, "The Level 
and Distribution of Economic Well Being" ("Ekonomik Refahın 
Düzeyi ve Bölüşümü") başlıklı bir konuşma yapmıştır. Beman
ke'nin belirttiği üzere, "gelir dağılımının tepesindeki yüzde l 'lik 
bölümdeki hanelerin ellerinde toplanan vergi sonrası gelir payı 
1979'daki yüzde B'den 2004'deki yüzde 14'e yükseldi". 2006 

18) Greıa R. Ktippner, "The Fınancfalization of ıhe Amencan Economy," Socfo-econımık 

Rı:vlew 3. no. 2 (2005). 173--208;james Crotty, "The Neolıbeml Paradox," in E1l5tein. 

der., Flnandıılızı:ıılon and ıhc Wor1d Economy, 77-l 10. 

l9) Edward N. Wolff. "Changes in Hôusehold Wealth in ıhe 1980s and 1990s in lhe 

U.S." T� l..ny Econıımks lnsıitu!c of &.-d CııUegc, Workıng Paper No. 407 (Mayıs 2004), 

ıablo ı.. hup://www.!evy.org. 
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Eylül ayında en zengin 60 Amerikah'nın, bir önceki yıldın yak
laşık yüzde 10 daha üzerinde olan, 630 milyar dolar değerinde
ki bir servete sahip olduğu tahmin ediliyor. (New York Times, 1 
Mart 2007). 

Yakın tarih eşitsizlikteki hızlı artışın sistemin tekelci-mali ser
maye evresinin özsel bir gereği haline geldiğini gösteriyor. Mali 
üstyapının spekülatif köpüklerin patlamaksızın genişlemeye de
vam etmesi için yeni nakit zerk edilmesi yönündeki talepleri 
sonsuz gibi görünüyor. Bu da sömürünün artmasını ve daha 
eşitsiz bir gelir ve servet dağılımını gerektiriyor ve toplam dur
gunluk sorununu yoğunlaştırıyor. 

( 4) Durgunluk-malileşme dinamiğinin merkezi bir cephesi ko
nut spekülasyonu. Bu durum konut sahiplerinin durgunlaşan 
gerçek ücretlere karşın yaşam tarzlanru yükselen konut hissele
rinden borçlanarak, kayda değer ölçüde korumalarını sağlıyor. 
Pollin'in gözlemlediği gibi. Magdoff ve Sweezy, � ABD'!i hanele
rin, [ücretleri durgunlaşmaya ve düşmeye başlarken yaşam standart
lannı korumanın bir aracı olarak kendi evlerinin büyüyen hisselerin
den çekmek suretiyle] borca giderek daha faz.la bağım1ı1aşmaiannı 
hemen herkesten daha önce gördüler" _ııoı Fakat son krizden bu ya
na devam eden düşük faiz oranlan bir konut köpüğü yaratarak, 
konuttaki gerçek spekülasyonu teşvik etti. Bugün konut köpü
ğünün şişmesi ABD ekonomisindeki istikrarsızlığın temel bir ne
deni halini aldı. Tüketici borç faiz oranlan artıyor, tükeiicilerin 
borç faizlerini ödemek için bağımlı oldukları konut değerindeki 
yükselme ise şimdi yok oldu. Tek aile konutlanrun fiyatları ül
kenin en büyük 149 büyük kent bölgesinin yansından fazlasın
da 2006'nın son çeyreğinde düştü (New Yorh Times, 16 Şubat 
2007). 

Konut köpüğü, durgunluğun dengelenmesi ve bir malileşme 

20) Pol\in, "The Marı Who Explained Emp!re." 
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temeli olarak öylesine yaşamsal bir hale gelmiş ve ABD'li hane
lerin temel refahı ile öylesine yakından ilişkili bir hal almıştır ki, 
konut piyasasının mevcut zayıflığı hem keskin bir ekonomik ge
rilemeyi hem de yaygın bir mali düzensizliği harekete geçirebi
lir. Faiz oranlarının daha da yükselmesi, durgun ya da hatta da
ha da düşen konut değerleri ile tüketici borç faiz oranlarının 
yükselmesi gibi bir kısır döngü yaratarak, bir dizi iflasa neden 
olma potansiyeline sahiptir. ABD'nin tüketiminin dünya ekono
misine yönelik talebin ana kaynağı durumunda olması gerçeği, 
bu durumun daha küreselleşmiş bir krize katkıda bulunması 
olasılığını da ortaya çıkarmaktadır. 

(5) Solda şu anda popüler olan tezlerden birisi mali küresel
leşmenin dünya ekonomisini, artık devletlerin önem taşımadığı 
bir ölçüde değiştirmiş olduğu tezidir. Daha çok, Ignacio Ramo
net'in �Disarming the Market� ("Piyasayı Silahsızlandırmak") 
makales1nde ortaya koyduğu üzere (Le Monde Diplomntique, Ara
lık 1997): 

Mali küreselleşme kendisine göre bir yasachr ve kendi yöneti
ci aygıtı, kendi etki alanlan, kendi eylem araçları ile birlikte ay
n bir ulus ötesi devlet yaratmıştır. Yani Uluslararası Para Fonu 
(IMF), Dünya Bankası, Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Örgütü 
(OECD) ve Dünya Ticaret Örgütü (DTÖ) gibi . . .  Bu suni dünya 
devleti toplumda herhangi bir temeli olmayan bir güçtür. Bunun 
yerine mali piyasalara ve efendisi olduğu devasa tiG:ari faaliyetle
re yanıt verebilir niteliktedir. Sonuç, gerçek dünyadaki gerçek 
devletlerin herhangi bir güç temeline sahip olmayan toplumlar 
haline gelmeleridir. Ve durum sürekli olarak daha da kötüleş
mektedir. 

Ancak bu görüşler oldukça temelsizdir. Dünya ekonomisinin 
malileşmesi inkar edilemez olmakla birlikte, bu durumu yeni bir 
uluslararası sermayenin yaratılması olarak görmek devasa bir 
mantık sıçraması yapmak demektir. Küresel tekelci-mali serma
ye kapitalizmi, istikrasız ve bölünmüş bir sistem olmaya devam 
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etmektedir. lMF, Dünya Bankası ve (GATTın mirasçısı olan) 
DTÖ, (buna OECD dahil edilse bile) �ayn bir ulus ötesi devlet" 
oluşturmamaktadır, bunlar lkinci Dünya Savaşı sonrasında te
melde Birleşik Devletler tarafından küresel sistemi uluslararası 
sermayenin çıkarları doğrultusunda yönetmek üzere dayatılmış 
olan Bretton Woods sistemi içinde ortaya çıkan uluslararası ör
gütlenmelerdir. Önde gelen emperyalist devletlerin ve onların 
ekonomik çıkarlarının denetimi altında kalmaya devam etmek
tedirler. Bu kurumların kuralları asimetrik biçimde uygulan
maktadır; bu kurallar ABD sermayesine en az ölçüde müdahale
de bulunmakta, dünyanın en yoksul halklarının daha fazla sö
mürülmesine en büyük hizmeti vermektedir. 

(6) "Neo liberalizm" olarak adlandırmakta olduğumuz durum, 
tıpkı Keynesçiliğin klasik tekelci sermayenin daha eski evresinin 
ideolojik karşılığı olması gibi, tekelci-mali sermayenin ideolojik 
karşılığıdır. Bugünün uluslararası sermaye piyasaları, devlet yet
kililerinin ekonomilerini faiz haddi düzeyleri ve sermaye akışla
rı gibi alanlarda düzenlemeleri balzımından ciddi sınırlar getir
mektedir. Bu yüzden, neoliberalizmin, Thatcher ve Reagan dö
nemlerinden başlayarak, hegemonik ekonomik ideoloji halinde 
gelişmesi, bir ölçüde mali küreselleşme tarafından ortaya çıkar
tılmış olan yeni -sermaye buynıklannın bir yansımasıdır. 

(7) Dünya ekonomisinin artan oranda malileşmesi azgelişmiş 
ekonomilere yönelik daha fazla emperyal nüfuz etme etkinliği ve 
neoliberal küreselleşme siyasetleri tarafından damgalanan daha 
fazla mali bağımlılıkla sonuçlanmaktadır. Somut bir örnek, son 
birkaç on yıl içinde küresel tekelci-mali sermayenin egemenliği 
ahında, ekonomisinin birinci önceliği yabancı (öncelikle de 
ponföy) yatınmlann1 kendine çekmek ve IMF dahil, uluslarara
sı sermayeye olan dış borçlarını ödemek olan Brezilya'dır. So
nuç, mali ölçütlerle bakıldığında daha iyi "ekonomik temeller� 
olarak saptanmaktadır, ama bu duruma yüksek faiz oranlan, sa
nayisizleşme, ekonomideki yavaş büyüme ve küresel finansın 
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genellikle son derece hızlı hareketleri karşısında artan kırılgan
lık eşlik etmiştir.011 

(8) Kapitalizmin malileşmesi daha denetlenemez bir sistemle 
sonuçlanmıştır. Bugün küresel mali ilişkilerde bir nebze istikrar 
kurma sorumluluğunu üstlenmiş olanların ne ölçüde korktukla
n gözle görülebilir durumdadırlar. IMF 2000'lerin başlarında, 
1 997-98 Asya mali krizine, 2000'de "yeni ekonomi" köpüğünün 
patlamasına ve 2001 'de Arjantin'in dış borç ödemeleri açısından 
iflas etmesine yanıt olarak, dört aylık bir Küresel Mali İstikrar 
Raporu yayınlamaya başladı. Sistemin artan havailiği ve istikrar
sızlığı hakkında açık seçik bir fikir edilmek için bu raporun çe
şitli sayılarına göz atmak yeterlidir. Bir kez durduklarında patla
mak spekülatif köpüklerin karakteristiğidir. Bu durumda riskin 
sürekli anması ve malı sisteme hep daha fazla nakit zerk edilme
si, mali yapı daha da kırılganlaştıkça daha da güç kazanan bir 
buyruğa dönüşmektedir. Küresel Mali. 1stikrar Raporu'nun her 
bir sayısı, mali piyasaları tehdit ettiği görülen bir �riskten kaçın
ma� �yaletine yapılan göndermelerle doludur. 

IMF Yürütme Kurulu müdürleri Eylül 2006 Küresel Mali istik
rar Raporu'nda yüksek riskli fonların ve kredi türevlerinin hızla 
büyümesinin mali istikrar fiZerinde sistematik bir etkide bulun
masıyla, ABD ekonomisinin yavaşlaması ve konut piyasasının 
soğumasının, beklenmedik şoklar durumunda daha da "artabi
lecek" daha da büyük "mali sarsınulara" yol açabileceği yönün
deki 'endişelerini dile getirdiler.ııı.ı Bu bağlam, sistem üzerindeki 
beklenmedik ve keskin şokların ve bu şoklardan kaynaklanan 

21) Bakınıı Daniela Magalhf;es Paıes ve Le.da Maria Paıılanı, "The Financial Globalizati

on o! Br.ızil Undı:r Lııla" (Türkçe MR: "Brezilya'nıu Lula Yönetimi Alund:ı Mali Küresel

leşmesi", S�yı; 14) ve fabr!co Augusto de Loıveira ve Paulo N:ıkaüni. "The Br:uilian Eco

ııomy Uııder Lula," Monthly Revlew 'IB, no_ 9 (OcııkZ007-Tllrkçe MR: "Lula Yönetimin

de Brezilya Ekonomi>i", Sayı:l 4 ), 32-49. 

U) !ııterruınonal Mon�mry Fund, rıı� Global Finrındal Stııblliıy R�p�rı (Mart 2003), 1-3 

ve (Eylül 2006), 74-75_ 
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mali bulaşıcı hastalıkların kaçınılmaz şeyler olarak görüleceği 
kadar denetim dışına kaçan bir mali1eşme bağlamıdır. Tarihçi 

Gabriel Kolko'nun yazdığı gibi, "dünya mali sistemi hahhırıda en 
faz.la bilgi sahibi olanlar gidereh daha fazla endişe duyuyorlar ve bu
nun için haklı nedenleri de var. En 'saygın' kaynaklardan şiddetli 
uyanlar geliyor. Gerçeklik gözden gitti. Açgözlülitk şeytanlan haybe
dlyorlar".01' 

23) Gabrid Kolko. swııy a Global EconorrıiC Deluge: ı.ooıns: Gıuıtıtıpundı. http:// 
www�.org. 15 Haziran 2006. 



Kapitalizmin Malileşmesi ve Kriz 

Artık, çok az kimse, olup biteni iş işten geçtikten sonra gönne
nin avantajıyla, ABD ekonomisinin son zamanlarda yaşadığı bü
yümenin önemli bir bölümünü harekete geçiren konut köpüğü
nün patlamasının zorunlu olduğundan ya da genel bir mali kriz 

ve küresel ekonomik yavaşlamanın kaçınılmaz birer sonuç oldu
ğundan kuşku duyuyor. Yüksek riskli borç yönetiminin yeni 
mali simyasına kapılmayıp, şirketler dünyasındakilerin büyük 
bir çoğunluğu gibi devasa spekülatif lcl.rlarla gözleri kamaşma
yanlar açısından uyancı işaretler yıllardır mevcuttu. Bu durumu 
Monthly Review dergisinde şöyle yazmıştık: 

Konut köpüğü, durgunlı..lğı.ın dengelenmesi ve bir 
malileşme temeli olarak öylesine yaşamsal bir hale gel
miş ve ABD1i hanelerin temel refahı ile öylesine yakın
dan ilişkili bir hal almıştır hi, konut piyasasının mevcut 
zayıflığı hem keskin bir ekonomik gerilemeyi hem de 
yaygın bir mali düzensizliği harekete geçirebilir. Faiz 
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oranlannın daha da yükselmesi, durgun ya da hatla 
daha da düşen konut değerleri ile tühetici borç faiz 
oranlannın ytı.hselmesi gibi bir kısır döngii yaraıarah, 
bir dizi iflasa neden olma potansiyeline sahiptir. 
ABD'nin U.lketimtnin. dünya ekonomisine yönelik tale
bin ana kaynağı durumunda olması gerçeği, bu duru
mun daha küreselleşmiş bir krize katkıda bulunması 
olasılığını dn ortaya çıkarmaktadır . . 

lMF Yürütme Kurulu müdürleri Eylül 2006 Küresel Mali istik
rar Raponı'nda yüksek riskli fonların ve kredt türevlerinin hızla 
büyümesinin mali istikrar üzerinde sistematik bir etkide bulun
masıyla, ABD ekonomisinin yavaşlaması ve konut piyasasının 
soğumasının, beklenmedik şoklar durumunda daha da "artabi
lecek" daha da büyük "mali sarsıntdaran yol açabileceği yönün
deki endişelerini dile getirdiler. Bu bağlam. sistem üzerindeki 
beklenmedik ve keskin şoklann ve bu şoklardan kaynaklanan 
mali bulaşıcı hastahklann kaçınılmaz şeyler olarak .görüleceği 
kadar denetim dışına kaçan bir malileşme bağlamıdır.01 

Yukarıdaki pasajın yazıldığı sıralarda çoktan sahnelenmeye 
başlanmış olan bu konut fiyatlarında durgunluk ve gerileme, if
laslar dizisi ve mali bulaşıcı hastalıklar, ABD tüketimindeki dü
şftşe bağlı küresel ekonomik kriz senaryosu, anık somut bir ger
çeklik haline dönüşmüş bulunuyor. Subprime mongage piyasa
sının Haziran 2007'de yaşadığı çöküşten bu yana, mali silitşıklık 
ve panik, sadece ülkeler çapında değil, aynı zamanda mali piya-

l} john Bel!amy fosrcr. "Finaru:i:al1ıaıion ofCapita.lism." Monılıly R"'ie:w 58, na. 1 1  (Ap

ril 2007--"J<apııalizmin Malile�ıesi". Türkçe MR. Ağustos 2007): 8-IQ, Aynca bakınız 

John Bel!amy Fası.er, "The Household Debı Bubble," Montiıly Review 58, no, l {May 
2006-Tunt" Balkı &rı; Xöpilğil", Türkçf- MR. Haz.iran 2006}): 1-11. ve "Moııopoly-Fı
nance Capiml," Monthly Rcvkw 5a, no. 7 (Detember 2006' Malı-Serınaye". Tilrkçı: MR, 

Ocak 2007); ve Fred Magdoff. -The Explosion of Debı and Speculaıion," Monıh!y Revt

tw 58, no. 6 (November 2006- Bon; ve Speki.l!asyon Patlaması". Tilrk-ı:;e MR Aralık 
2006), ı-23. 
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salann kendileri çapında, o sektörden bu sektöre bulaşarak de
netlenemez bir biçimde yayıldı. Ayarlanabilir oranlı morıgage
lar, ticari kağıtlar (güvence altında olmayan kısa vadeli şirket 
borçlan), tahvil ihraççılan, ticari mortgage borçlan, şirket tah
villeri, otomobil kredileri, kredi karılan ve öğrenci kredileri bu 
salgından etkilenen sektörler arasında yer aldı. Bankalar, yüksek 
riskli yatırım fonları ve para piyasalarının hepsi saldın altında. 
ABD'ci.eki. ütetimin zaten zayıf bir dı.ınımda oln1as.1 veri kabul 
edildiğinden, mali çözülmenin "gerçek" ekonomide negatif ra
kamlarla kayıt altına alınması da gecikmedi: Düşen istihdam, za
yıflayan tüketim ve yaıınmlıır, üretimde ve karlarda yaşanan dü
şüş bunun göstergeleriydi. Birçok licari ve ekonomik analizci 
şimdilerde hem Birleşik Devletler hem de dünya ekonomisini 
büyük bir daralmanın beklediğine ve bu daralmanın belki de 
çoktan başlamış olduğuna inanıyor. Federal Reserve Kurulu Baş
kanı Ahın Greenspan'in 25 Şubat 2008'de belirttiği. gibi, "Şu an 
itibarıyla ABD ekonomik büyümesi sıfır düzeyinde. Hızımız 
durdu"_'ı' 

Biz burada bu krizin basit bir biçimde kapitalizmin laril1inde 
son derece bildik bir durum olan kitlesel kredi çöküntülerinin bir 
yenisi olmayıp, "tekelci-mali serrnııye" olarak adlandırdığımız sis
temin çelişkilerinin gelişimindeki yeni bir evrenin işaretlerini ver
diğini ileri süreceğiz. Kapitalizmin kalesinde yedi yıl içinde yaşa
nan iki büyük mali köpük patlaması, mali\eşn1enin ya da ekono
miyi son kırk yıldır karakterize eden, ağırlık merkezinin üretim
den finansa doğru yaşadığı kaymanın krizine işaret etmektedir. 

Paul Sweezy'nin yalnızca on yıl önce "sermaye birikirni süreci
nin malileşmesi" olarak adlandığJ durum, 1970'\erden bu yana 
ekonomik büyümeyi sürükleyen ana güç oldu.'lı Bu durumun 

2) "U.S. l«:coveıy May Talı Loııgcr than Uswıl: Greeıısp.ııı," Rı:urer�. 25 !,iubaı 2008. 

3} Paul M Sweezy, "More (or Li'ss) oıı Globalizaıion," 1.fıırııhly Review 49. no 4 (Eylül 
1997): 3 
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sistemde yarartığı döni.i.şünl, finansal karlann, ıoplam karların 

yüzdesi olarak kaydettiği hızlı büyümede yansımasını bulmakta
dır. (bakınız Şekil 1) Sermayenin yaşadığı bu malileşmenin, her 

seferinde durgunluğu (yani olgun kapitalizmin türe dair bir 

özelliği olan yavaş büyüme, atıl kapasitenin ve işsizlik/örtük iş

sizliğin artışı durumunu) derinleştirme tehdidinde bulunan, da

ha sık ve daha da yıkıcı etkiler yaratarak patlayan, daha da bü

yük köpükler biçimine bürüyor olması gerçeği, bu yüzden çok 

önemli bir gelişmedir. Bu durumu tartışmak için öncelikle ko

nut köpüğünün patlamasıyla özdeşleştirilen son krizin evrimini 

inceleyeceğiz. Bunu yaptıktan sonra, uzun vadeli birikim eğilimi 

sorununa, yani mevcu[ krizin daha geniş tarihsel koşullann1n 

saptanabileceği durgunluk-ınahleşme dinamiğine döneceğiz. 

KÖPÜGÜN BEŞ EVRESİ 

Her ne kadar 2000 yılındaki büyük borsa çöküşü ciddi bir 
ekonomik gerilemeyi haber veriyorduysa da, ticari kayıtlar den� 

gelenmiş ve daha geniş ekonomik rahçıtsızlıklann üstü, 2001 yı
lında göreceli olarak daha küçük daralmalara· yol açan bir gayn 

menkul köpüğü ile örtülmüştü. Finansal analizci Stephanie 

Pomboy, bu durumu 2002 yılında MacroMavens'de, dobra dob

ra "Büyük KÜpük Transferi� diye adlandırdı; burada konut 

marıgage piyasasındaki spekülatif köpt.ik borsa piyasası köpü� 
ğünün patlamasını rnucizevı bir biçimde telafi etmişti. t"ı Düşük 
faiz oranlan ve bankalann (daha fazla fonu ulaşılabilir kılan) re
zerv gereklerindeki değişikliklerle beslenen sermaye, kitlesel bo

yutlarla konut piyasasına akn, mortgage borçlan fırladı, konut 
fiyatları tırmandı ve kısa süre içinde hiperspekülasyon başladı. 

Bundan sonra olanlar, spekülatif köpüklerin kapitalizmin tari-

4) Slephank Pomboy. "The Greaı Bubble Transfer," Mncr()Mavcns. J Ni5an 2002, http:// 

www .mııcrom3vens.conı/reponstıhe.__greıu_bubble_u<ıns[er. pdf; Foster, "The House

h<Jld Debt Bubble," 8-JO. 
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hi boyunca Charles Kindleberger tarafından Manias, Panics, and 
Crashes kitabında bildik biçimde tarif edilen temel örüntüsünü 
takip etti: Yeni teklifler, kredi genişlemesi, spekülatif çılgınlık, 
sıkışma ve çöküş/panik.(�) 

5) Konuı köpO.ğCınO.n beş evresiyle ilgili aşağıdaki tartışma temelde aşağıdaki kapnakkı

rn dayanmaktadır: Juan Landa, 'Decorıstructing the Crediı Bubble." Manerhorn C:ıpiıal 

Managem�nt lııvesıor Update, Jrd Quarıer 2007, htıp;//www.ımıtterhorn
cap.com/pdFf.kı2007 p<lL. and "Subprime Collapsc Pan of Econumic Cyde," San Antu

nio lfosin�>s]oıımal. 26 Ekim Z007 ve Charles P. Kindelberger ve Robert Alıber, Manias, 

Pankh, and Crnshes (Hokoben, New Jerşey: John Wilfy and Sotı!i, Z005). 
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YENİ TEKLİFLER. 
Yeni teklifler yeni bir piyasa, devrimci bir yeni teknoloji, yeni

likçi bir ürün vs. olabilir.16' lçinde yaşadığımız durumdaki yeni 
tekhr, mortgage kredilerinin teminatlı borç yükümlülükleri 
(CDO) olarak bihnen yeni bir finansal araçla �menkul kıyrnetleş
ıirilmesi�ydi- &lnkalar 1970'lerden itibaren, bireysel mortgage 
kredileri, bu krediler tarafından sağlanan nakil akışını konul 
mortgage-destek\i menkul kıymetler yaratmak üzere, bir havuz
da topluyorlardı. Bu menkul kıymetleştirilmiş kredilerin kendi
leri daha sonraki bir gelişme içinde C.MO'lar (�Teminatlı Mon
gage Yükümlülükleri") olarak yeniden paketlendiler. CMO'lar, 
·'dilimler'' olarak bilinen ya da mortgagelardan gelen gelir akış
larının, her bir dilimin anaparasını belirli bir sıra içinde, yani 
önce en yüksek dilimden başlayarak ödeyebilmesinı sağlayacak 
biçimde bölünen kümelerinden oluşuyordu. 1990'larda ve özel
likle 90'lann sonunda, bankalar düşük riskli, orta riskli ve yük
sek riskli (subprirne) mortgagelan, diğer borç çeşitleriyle birleş
tiren CDO'lar oluşturmaya başladılar. Dilimler artık, en düşük 
dilimin kendisinden bir sonraki daha yüksek dilimden önceki 
tüm iflasları emmesiyle birlikte, bir iflas riskini ten1Sil ediyorlar
dı. Üç büyük kredi ajansı bu yeni CDO'lann en yüksek dilimi
ne yatırım-notu reytingleri verdıler. (Yatının notu tahvili bank
ların yatırım yapmalarına izin verilen ödeme yükümlülı:tklerini 
karşılaması muhtemel olan bir tahvildir-yaunm puanının altına 
düşen bir tahvil ise ıskarta tahvildir). 

Varsayım, kredi portföyündeki coğrafi ve sektöre} dağılımla 
birlikte, riskin "parçalanması ve dağıtılmasının�, bu yatırım 

6) Fınansal köpııklcrııı analizınde Charles Kindelb�rger. daha önçe Hym;ın Minsky tıı· 
rnrından sunulan dafın t:ski fınansal istikrarsızlık ıeıınsi l!'mdindc, bunıda ")lffil ıeklif
lerle" özdeş�ıırilerı köpilk evre-sine, dakı çok, ekonomik şok ve yeniliği bir\!;Ştirdiği 
val'>:lyılan bir kavram olan "yenıden eun�" olarak mı[ııı bultlnulduğunu söylemektedir. 
Ancak, "yeni u:k!ıfler" bir köpüğl\n oluşumunda gerçekten olup b!tenler konusunda da
ha t:ısvırl olduğu için, somuı �nalizle.rde genellikle "yerinden elme"ye ik<\me olarak kul
lanılmaktadır. Bakınız Kındelbeıg.er ve Alibeı, )1.1.:'lnlas. Panics. and Crashes. 47-50. 
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araçlannın en düşük düzeyli dilimlerini güvenli yat1nn1lara dö
nüştürülebileceğiydi. Birçok örnekte bu tür CDO'lann en yük
sek (ve en büyük) dilimleri, kendisi de AAA reytingleri alan b\r 
tahvil-sigortası şirketi tarafından iflasa karşı "sigortalanarak," 
ıoümkün olan en iyi reytingleri elde ettiler ("AAA"-ABD hükü
metinin yükümlülüklerinin reytingine eşitti). Bütün bunlar 
mortgage borçlan için devasa biçimde yayılan bir pazar yarattı. 
Bu pazar da hızla önceden mortgage piyasasının dışında kalan, 
kötü kredi tarihçelerine ve/ya da düşük gelirlere sahip olan sö
züm ona "subprime" borçluları kucakladı. Bu menkul kıymet
leri yaratan bankalar, buradan kaynaklanan araçlardan sağlanan 
yüksek kredi reytinglerini elde ederek, bu menkul kıymetleri ye
ni küresel finansal piyasalar boyunca hızla ellerinden çıkarma 
yeteneği kazandılar. 

Bankalar tarafından CDO'laıı. elde tutmak amacıyla tasarlana
rak oluşturulan ve kendileri de sanal bankalar olan bilanço dışı 

kanallar, yani yapılandırılmış yatırım araçları (SlV), konut kö
püğü açısından yaşamsal bir öneme sahipti. 

Bu özel kurumlar CDO alımlarını kısa vadeli fonlara yönelik 
ticari kağıt piyasasından para çekerek finanse ettiler. Bu da uzun 
vadeli menkul kıymetlere yatırım yapmak için (''varlık-bazlı ti
cari kağıtların basılması yoluyla) kısa vadeli fonlar ödünç aldık
ları anlamına geliyordu. Ya' ınmcılan yeniden garanti altına al
mak için, Bank of America gibi bankaların da katılımıyla, ban
kaların (takas satıcıları) SIV'lerin varhklannın gerilediğini, kre
dilerinin kuruduğunu ve iflasa zorlandıklarını görmeleri halinde 
büyük bir ödeme yapma vaadinde bulunmaları karşılığında, 
SIV'lerin de üç aylık ödemeler yaptıkları "kredi iflası takası" an
laşmaları yapıldı. Bu anlaşmalar, diğer faktörlerle birlikte, ban
kaları sözüm ona başka yerlere transfer etmiş oldukları risklerle 
potansiyel olarak karşı karşıya bırakan bir etkide bulundu.'" 

7) Floyd Norris, "Who's Cl'Oing ıo Take ıhe Fınancial Weight?,- New Yorh Tirıı!�. 25 Ekım 

2007; -nefoull Fenrs Unnerve Mark�ıs: Wa11 Stı"(et]auma!. 18 Ocak 2008 
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KREDİ GENİŞLEMESİ 

Şahısların ya da şirketlerin daha fazla borç almaları anlamına 
gelen kredi genişlemesi, herhangi bir varlık fiyatı köpüğünü bes
lemek için gereklidir. Konut köpüğünde borsa köpüğü pallama
sını izleyen olağanüstü düşük faiz oranlan ve bankaların rezerv 
gereklerindeki değişimler, kredi geçmişlerine bakılmaksızın bü
tün ödünç altcılar için ulaşılabilir olan kredileri genişletti. FED 
Kurulu, 2001 Ocak ayından başlayarak, biı·birini izleyen on iki 
faiz oranı indirimiyle faiz oranlarını düşürerek, kilit federal fon 
oranlannı, 2003 Haziran ayındaki yüzde 6'dan İkinci Dünya Sa
vaşı sonrasının en düşük oranı olan yüzde l'e indirdi.ısı 

Bu durumun sonucu olarak ortaya çıkan konut köpüğündeki 
ucuz finans, konur fiyadanndaki artışa karşın mortgage borcu 
alanların sayısını genişletti. Olağanüstü düşük faiz oranlanyla 
daha uzun süreli mortgagelardan oluşan bileşim, fiyatların hızla 
artmakta olmasına karşın ödenebilir miktarlardaki aylık ödeme
lerle sonuçlandı. Bu aylık ödemeler, gerçek ücretlerin otuz yıl 
boyunca durgunlaşması ve ücretlerin istihdamın ilk yıUannda 
asgari ücretten nadiren biraz daha yüksek olması nedeniyle, ço

ğunlukla olduğu gibi hala ödenemez olsalar bile, ilk ödemeleri 
daha da düşürecek araçlar devreye sokuldu. Bu durum da ço
ğunlukla, belirli bir giriş döneminden, genellikle üç ya da beş 
yıllık ya da daha kısa bir dönemden sonra yeniden belirlenen 
düşük ":rekl�m" faiz oranlarına sahip ayarlanabilir oranlı mortga
gelar biçimine büründü. Neredeyse hiç faiz ödemeyen ve hiçbir 
sermaye ödemesi yapmayan yeni alıcılar artık daha da yüksek fi
yatlı evleri ''alabileceklerdi". Bilgisiz konut alıcılan dayanılmaz 
gayn menkul genişlemesi çılgınlığının içine çekilmeye hazırdılar 
ve sahip olduklan konutların fiyatlarının sürekli artmasının rek-

8) Federnl Reserve lbrı,k of New York, "Histcırkal Changcs of the Target Federal Furıds 

and Dıscotını R,ıtes,, http://www.nt\.V)'Ork[ed.org/rruırketslsmtu;ncs/dlyraıe�fednı
te.hıml. 
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lam oranlan sona erdiğinde mortgagelannı re-finans etmelerine 
izin vereceğine kolayca iruındınldılar. Birçok subprime monga
ge kredisi konuta biçilen değerin yüzde l OO'ü tutarındaydı. 
Subprime kredileri başlatanlar bu kredileri mümkün olan en 
fazla miktarda yaratmak ve bir araya toplamak için her türlü teş
viki kullandılar çünkü yeniden paketlenen krediler hızla başka
larına satılıyordu. Elbette, bu subprime mortgagelann kapsadığı 
hızla yükselen konut alım maliyetleri bankerlik ve mortgage ya
ratma "sanayi"ndeki çok sayıdaki soyguncu aracılar sürüsüne 
komisyonlar ve bedeller biçiminde sunulan zengin bir komisyo
nu içeriyordu. "Mortgage Destekli Kıymetler içinde satışa sunu
lan ve görülmüş bulunan subprime miktarı, 2000'deki 56 mil
yar dolardan, 2005'deki 508 milyar dolarlık zirveye urmandı."(9ı 

SPEKÜLATİF ÇILGINLIK 

Spekülatif çılguıhk borcun niceliğindeki hızlı artışla borcun 
niteliğinde buna eşit düzeyde yaşanan bozulma ile karakterize 
olur. Ağır borçlar, yaratacakları gelir akışları temelinde değil de 
sadece bu varlıkların fiyatlarının artacağı varsayımı temelinde fi
nansal varlıkları satın almak için kullanılırlar. İktisatçı Hyman 
Minsky'nin ünlü �Ponzi firuıns" ya da hiperspekülasyon olarak 
adlandırdığı şey de budur.ııııı CDO'lar, subprime mortgagelar ya 
da finansal "toksik atık" patlan1alanyla birlikte, giderek bu kla
sik biçimi alırlar. 

Bu çılgınlığa kapılanlar sadece morLgage borcu verenlerle 
subprime borçlulan olmadı. Giderek büyüyen bir gayrı menkul 
spekülatörleri kalabalığı daha yüksek Hyatlarla satmak amacıyla 
konut satın alma işine girdiler. Birçok konut sahibi de konutla
nnın değerindeki hızlı artışı doğal ve sürekli gibi görmeye baş
layıp, düşük faiz rıranlannı re-finansn1an yapmak ve konuLları-

9) Uındn, "'Deconsırucııng lhc Credil Bubble." 

10) Hym.�n Miıısky, Can "!r' Harpoı Agaııı? (Ne\v York: M.E. Sharpe. 1982), 28-29. 
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nın nakit .değerinden para çekmek için değerlendirdiler. Birçok 
işçi için bu, tüketim düzeylerini durağanlaşan ücret1ere karşın 
sürdOnnenin ya da artırmanın bir yoluydu. Köpüğün zirvesinde 
yeni mortgage borçları sadece 2005 Ekim ve Aralık aylarında 
1 .11 trilyon dolar artarak, toplam mortgage borçlannı, ABD 
GSYİH'sırun yüzde 69,4'i.lne eşit olan 8.66 trilyon dolara yüksel
ti. il  il  

SIKIŞMA 

Sıkışma, finansal piyasaların istikametinde, çoğunlukla bazı 
dışsal nedenler yüzünden oluşan ani bir değişimi ifade eder. Ko
nut köpüğü ilk olarak yükselen faiz oranlarına bağlt olarak 
2006'da delindi, bu da sıcak subprime. bölgelerinde, özellikle de 
Kalifomiya, Arizona ve Florida'daki konut fiyatlannın istikame
tinde bir ters dönüşe neden oldu. Ayarlanabilir oranlt mongage
lar yeniden düzenlenmeden evvel konutlarını re-finans etmek ya 
da satmak için konut fiyatlarındaki ı;ift rakamlı anışlara ya da 
çok düşük faiz oranlarına güvenmekte olan borçlular, aniden 
diişen konut fiyadanyla ve yukarıya doğru tırmanan (ya da bir 
süre sonra tırmanacak olan) mortgage ödemeleiiyle: karşı karşı
ya kaldılar. Yannmcılar bazı bölgelerdeki konut piyasası soğu
masının bir bütün olarak mortgage piyasasına yayılmasından ve 
tüm ekonomiye bulaşmasından endişelenmeye başladılar. Bu sı
kışmanın bir göstergesi olarak, yatınmcılan korumak için tasar
lanan ve kredi kalitesi Ozerinde spekülasyon yapmak için kulla
nılan kredi boa; ıakaslan, 2007 yılının ilk yansında 42,5 ııilyon 
dolarlık bir nominal borcu karşılamak üzere küresel olarak yüz
de 49 oranında yiikseldi.un 

il) ""lfg�ld Finaocial Cunditioo: Q4 2005," Firıanrilll Mıufte� CtnfJr, Mıı.rclı 19, 
1006. hııp-Jlwww.f�.org; fu5=. �The Housthold Debi Bubbk," 8. 
12) "Gkılıal. Deriv:Wves Market Fxpands to S516 Tn1lion {Updaıcl.-Blooınlıeıg.com. 22 
!{;ısım 2007. 
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ÇÖKÜŞ VE PANİK 

Finansal bir köpüğün nihai aşaması, "kaliteye doğru kaçış'' 
(yani likidite) içinde varlıklann hızla satılmasının damgasını ta
şıyan çöküş ve panik olarak bilinir. Nakit bir ke;.: daha kral ha
line gelir. Piyasayı ilk sarsan çöküş, mortgage destekli k.:mıetler
de yaklaşık 10 milyar dolar tutan iki Bear Steams yüksek riskli 
yatırım fonunun patladığı 2007 Haziran ayında meydana geldi. 
Bu fonlardan bir tanesi, değerinin yüzde 90'ını yitirirken, diğeri 
tamamen eridi. Bu yüksek riskli yatının fonlarının Avrupa, Asya 
ve Birleşik Devletler'deki ünlü bankalardaki varlıklarının gerçek 
değerini karşılayamayacakları onaya çıkınca, yaşadıklan patla
maları toksik subprime mortgagelarla açıklamaya zorlandılar. 
Hiçbiri diğerinin elinde tutmakta olduğu finansal toksik ank dü
zeyinden emin olmayan fi11ansal kurumlar arasında korku yayı
lırken, ciddi bir kredi çöküşü patlak verdL Kredi çöküşünün ti
cari k:iğttlar piyasasına sirayet etmesi banka destekli SIV'lerin 
fonlanmasının arkasındaki temel kaynağı kuruttu. Bu da bazı 
büyük bankalann kredi iflas takaslarından kaynaklanan çok ağır 
riskler aldıklarını gün yüzüne çıkardı. Yaşanan kilit olaylardan 
birisi Britanyalı nıortgage kreditörü Northem Rock'ın, ödeme 
güçlüğüne girmesi ve hemen ardından iflas ederek kamulaştınl
ması oldu ki, bu, 2007 yıh Eylül ayında, tasarruf hesaplannı 
çekmek için kuyruklar oluşturan müşterilerle birlikte, yüzyıldır 
banka iflası y:;ı.şayan ilk Britanya bankasıydı. ABD tahvil ihraççı
ları da mortgage destekli kıymetleri üzerindeki kredi batık ta
kaslarının ödenememesine bağlı olarak patlamaya başladılar ve 
bu da sermayeyi özellikle tehdit eden bir gelişme oldu.1nı 

Finansal panik yerküre çapında hızla yayıldı, bu durum ulus
lararası yatınmcıların da ABD mortgage destekli kıymetlerin 
spekü\asyonuna ağır biçimde bağımlı oldukları gerçeğini yansı
tıyordu. Dünya ekonomik büyümesinin iktisatçıların dünya ça-

13) "Bond ln5ıın'r W= May Mean Erul of Loophole." &utel'>. 13 Su bat 2008 
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pında daralma olarak ıanıml<ıdıkları yüzde 2,5 ya da daha düşük 
bir düzeye ineceğine dair yaygın korkular onaya çıku.'Hı Küre
sel finansal piyasalara yayılan korkunun önemli bir bölümü sis
temin kimsenin finansal toksik anklann nereye gömüldüğünü 
bilmediği derecede karmaşık ve geçirimsiz nitelikte olınasından 
kaynaklanıyordu_ Bu da ABD Hazine tahvillerine yönelik bir akı
na ve verilen borçlarda ciddi bir azalmaya neden oldu. 

Wall Streeıjoumal, 19 Ocak 2008'de, Kindelberger'in Manias, 
Panics and Crashes kitabındaki modele atıfta bulanarak, finan
sa! sistenıin "Panik Aşaması "na girdiğini açıkça i!an etti. Federal 
Rezerv Yönetinı Kurulu, bu duruma, sisteme likidite akıtarak, 
federal fon oranlannı Eylül ayındaki yüzde 4.75'den Ocak ayın
daki yüzde 3'e ciddi oranda düşürüp daha da fazla düşüş bek
le-ntisi yaratarak, acil dunını borç vericisi fonksiyonunu hareke
te geçirerek yanıt verdi. Federal hükümet 1 SO milyar dolarlık 
teşvik paketi ile harekete geçti. Ancak hiçbir şey bu yazının ya
zıldığı sırada (2008 Mart başları) mülti trilyon dolarlık mortga
ge piyasasının önemli bir kısmında yaşanan ödenme güçlüğüne 
dayalı krizi durdurmaya yetmedi, milyonlarca ayarlanabilir 
oranlı mortgageın faiz oranlannda tırmanmalar yaşanırken, yeni 
şoklar birbirinin peşinden gelecekti. Üstelik konut köpüğünün 
sonuna gelinmesi, satın alımları GSYİH'nın yüzde 72'sine eşit 
olan, zaten büyük bir yükıJ.n altında olan, ağır biçinıde borçlu 
ABD'li tüketicilerin mali durumlarını da sarstı. 

Ekononıik inişin nihayetinde ne derece ciddiye varacağı hala 
bilinmiyor. Finansal analizciler, tarihsel trendlerin yakalanması 
için, konur fiyaılannın ortalamada yüzde 20-30 kadar ve bazı 
bölgelerde daha da çok düşmesi gerektiğini ileri sürüyorlar.nıı 

14) "Global �ion Risk Grows as u_S. 'Damage' Spread5." B\oomberg,com. 28 o�k 
2008. 6-ı.ı mpı.ır, ikti5:ıtı;ılar tarafından yüzde 3 ya da d.ıh.ı düştlk olarak tarif edıkrı darıya 
durgunluk düıeyine anfta buhınmaktadır. Arım yıızde 2_5 muluemel�rı daha doğrudlir, 
yani son dörn:mdekı dünya durgı.ınluklon �·.ı lMF görtı.ş!eri ık d'1ha yakından lhşkilıdir. 
\ 5) Stephen Roach, "Aıneri�"s !rıflaled Aıın.l Pri�s Must F�ll," Fiııa"dal Tinırs, 8 Şubat 
2008. 
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ABD konut fiyatlanndaki düşüş 2007 yılının dördüncü çeyre
ğinde hızlanan bir ivme yaşadı.11�1 Bu durum ve tüketicilerin ar
tan yakıt ve gıda fiyatlan gibi diğer sorunlardan da ci.ddi biçim
de etkilenmeleri ciddi bir yavaşlamayı garanti altına alıyor. Şim
di bazı gözlemciler bir "köpük çevriminden" söz ediyor ve fela
ketten kurtulup hızla ekonomik büyümeyi sağlamanın tek yolu 
olarak bir başka köpük anyorlar.071 Diğerleri kalıcı biçimde za
yıf büyümenin yaşanacağı bir dönemi öngörüyorlar. 

Kesin olan tek bir şey var. Büyük kapitalist menfaat sahipleri 
gerileme sürecinde çıkarlarını her türlü yüksek risk düzenleme
si yoluyla göreceli olarak koruyabilecekleri ve genellikle de ken
dilerini kurtarması için hükümeti yardıma çağırabilecekleri bir 
konumdalar. Ayrıca maliyetleri ekonomik hiyerarşinin daha alt 
basamaklarında olanlara devredebilecekleri binlerce yola da sa
hipler. Bu durumda kayıplar, orantısız bir biçimde, daha küçük 
yaıırımcıların, işçilerin ve tüketicilerle üçüncü dünya ekonomi
lerinin sıruna yıkılacak. Sistemin tarihindeki buna benzer tüm 
devrelerde olduğu gibi bu devrenin nihai sonucu da, hem ulu
sal hem de küresel ölçeklerde, ekonomik ve finansal sektörde 
daha fazla yoğunlaşma olacak. 

MALİLEŞMENİN KRİZİ 

Şu anda hala sistem içinde kendi yolunu bulmak durumunda 
olan düşüş evrimine dair daha pek az şey söylenebilir. Bununla 
birlikte, uzun vadeli bir tarihsel perspektiften bakıldığında, bu 
olaylar malileşmenin daha genel krizinin semptomları olarak gö
rülebilir ki, bu durumun arkasında da durgunluk heyulası sınr
maktadır. Sınıf temelli üreıinıden kaynaklanan bu daha geniş ve 
derin konulan ele alarak. sermaye birikiminin yukarıda belirti
len gelişmelerinin taşıdığı öneme ve kapitalist sınıflı toplumun 
geleceğine ışık tutabiliriz. 

16) "De.eline ın Home Prices Accekml�s,'" Wall Sır�eı)ounıal, 27 $ubat 2008. 

17) Eric Janszen, '"The Nexl Bubble: H<Illl!'•·'s (Şubat 2008), 39-45. 
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Birçok ünlü yorumcu, Morgan Stanley Asya Başkanı Stephen 
Roach'ın sözlerini kullanarak, ABD ekonomisini "her köpüğün 
bir diğerini peydahladığı . . .  muazzan1 bir ucuz kredi köpüğü" 
nedeniyle kınadılar. Roach da başka bir konuşmasında, �Ameri
ka'nın köpükleri, gerçek ekonominin katman[annı enfekte eder
ken daha da büyüdü" demektedir. Hane borçları harcanabilir ki
şisel gelirin yüzde 133'üne yükselirken, finansal kurumlann 
borçları atmosferin üst katmanlarına tırmandı ve hükümetle fi
nansal olmayan kurumların borçlan da sürekli artıyor.1ı6ı Altta 
yatan ekonomiyle kıyaslandığında muazzam ölçeklere ulaşan bu 
borç patlaması; tüketici, şirket ve hükümet borçlan (ki borçlar 
2005 yılındaki konut köpüğü zirvesinde GSYlH'nın yüzde 
300'ünün üzerindeydi) hem ekonomiyi yukarıya doğru kaldırdı 
hem de artan istikrarsızlığa yol açtı.'191 

Ana akım yorumcular genellikle bu durumu ABD'nin, kendisi 
de doların hegemonyası tarafından teşvik edilen, yurtd1şından 
gelen sermaye girişinin mümkün kıldığı yüksek tüketim, yüksek 
borçlanma ve eriyen kişisel tasarruflara bağlı bir ulusal nevroz 
olarak değerlendiriyorlar. Bununla birlikte radikal iktisatçılar, 
sermaye birikimi sürecinde, finansın üretimin işe: yarar bir yar
dımcısı olarak oynadığı geleneksel rolü ters yüz ederek, finansın 
artık üretime hakim olduğu, şimdi yaygın biçimde ma!ile.şme 
olarak adlandınlan, on yıllardır süren tarihsel bir süreçle ilişkili 
yapı.sal bir dönüşüme işaret etmenin öncülüğünü yapular. 

Sermaye birikim sürecinin malileşmesi konusu bundan çeyrek 
yüzyıl önce Monthly Review'da Harry Magdoff ve Paul Sweezy ta
rafından kaleme alınan "Production and Finance" isimli bir ma
kalede vurgulanmıştı. Yazarlar, finansal patlamayı altta yalan 
ekonominin durgunlaşmasına verilen bir tepki olarak gören bir 

18} Roach. "Americo's lnflated Ası;et Prices Musl Fall, • v� "You Gı.tı Alınosı li�r it Pop," 
New Ywk Tımcs, 16 Aralık 2007. 
19) fred Mııgdoff, "The Expkısion of De-bt and SpeculaLion: 9. 
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teoriyle ("durgunluk teorisi" denilen teoriyleY101 başlayan maka
lede, bu durumun, hem istihdam üzerindeki etkisi sayesinde 
doğrudan doğruya hem de (şimdi "refah etkisi'' denilenY111 var
hklann değerlenmesi yoluyla yaratılan talep üzerindeki uyancı 
etkisi sayesinde dolaylı bir biçimde, �modem sanayinin artık 
üretim kapasitesıni dengelemeye" yardımcı olduğunu ileri sür
düler. Ancak bu durumda doğal olarak şu soru ortaya çıkıyor
du: Böyle bir süreç devam edebilir mi? Şöyle yanıt verdiler: 

Yapısal bir bakış açısından bakıldığında, yani finans 
sektörünün yukanda tartışılan kapsaın!ı bağıınsızlığı 
veri alındığında, bu çeşit bir finansal enflasyon sonsuza 
dek sürebilir. Ama üretken sektörün inatçı durgunluğu 
karşısında çökmeye yazgılı mıdır? Bıı iki sektör gerçek
ten bu derece bağımsız ınıdır? Ya da kapitalizmin geç
miş ta.ıihindeki birçok spekülatif Çtlgınhk gibi yine pat
lamak zorunda olan basit bir enflasyonist köpilhıen mi 
söz ediyoruz? 

Bu sorulara kesin yanıtlar verilemez. Ancak; uluslar.arası para 
ve bankacılık sisteminin çöküşü gibi hiç de az muhtemel olma-

20) "Durgunluk tezi" terimi ilk keze e�s okırak Alvin Hansen'ın Büyük Bıınahnt!a ilgili 

tezi ıle t\zdeşleştirıldL Bakınız Hansen, "Tht 5ı:agııaıian Tlıt>�" ın Amrricaıı Economic A>

sadaıioıı, Rradıngs <n FiKal Policy (J-lomewood. Illinois: Richard D. ltwin. lnc., 1955), 

540--57. Daha sonra Brumı ve Sweezy'n\n Moııopoly Capiıal (Tek.eki Semınye) j.;irnbın:ı 

uygulandı_ Bakınız Harry Magdo!T, "Jl..lonopoly Capiıal" (özet), fıoııoııık Üfl'E:fopıııeııt aııd 

Cıılmral Chııngc 16, no. 1 (Ekim 1967): 148-
21) "Refah etkisi" kavramı finansl:ı:;ma kapsamınd::ı anan varlık [ıyııtkınna bağlı obrak 

t(lketirnin gelirden bağımsız biçınt<le anması eğılimıne aııfrn bulunmakrndır. Terimin bi

linen ilk kullanımı 27 Ocak 1975 rnrihınde, Busıness Week'de "How Sagging Stocks 
Depress ıhe Economy" b:ışhklı bır makalede olmtıştur. Abn Greenspıın "refah etkisi" 

kavrantını 1980'de konut oahiplennin tük�timınin kışkınılmasında konuı fiyat arıışlan" 

nın <')}"Mdığı role atıfla kullanmışıır-Greeru;pan, "Ihe Greaı Malaı51'," Challenge 23, no. 

l (Mart-Nisan 1980)· 38. Kavramı daha sonra 1990'\ardaki Yeni Ekonomi hms:ı. köpü· 
ğfinü meşrulaşıımıak içln kullıındı. 
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yan bir şok olmadığı sürece, kapitalizmin tarihindeki mevcut 
aşamada, üretken sektördeki durgunluk ve finansal sektördeki 
enflasyon birlikteliğinin uzun bir süreliğine devam edebileceği 
görüşüne n1eyilliyiz.ı111 

1'.1agdoff ve Sweezy finanslaşma eğiliminin kökeninde, mo� 
dem kapitalizmin normal hali olan, alna yatan gerçek ekonomi
deki durgunluk bulunduğunu ileri sürdüler. Bu bakış açısına 
göre, açıklanması gereken şey durgunluk değil 1960'lar gibi hız
lı büyüme dönemleriydi. 

Ana akım iktisatçılar olgun ekonomilerdeki durgunluk eğili
mine sınırlı bir dikkat gösterdiler. Kabul edilen ekonomik ide
olojiye göre hızlı büyüme bir sistem olarak kapitalizmin içsel bir 
özelliği olarak ele alınabilir. Büyük bır ekonomik yavaşlamanın 
başlangıcıyla karşı karşıya kaldığımız zaman bu durumu, acı ve
ren anc:ak. kendi kendisini düzelten basit bir devreci olgu olarak 
görmeye teşvik edi liyoruz. Er ya da geç ram bir iyileşme yaşana
cak ve büyüme yeniden normal hızına ulaşacakur. 

Ancak Birleşik Devletler ekonomisi, Ban Avnıpa ülkeleri ve Ja
ponya gibi olgun kapitalist ekonomi.lerin normal gelişme patika
sının hızlı büyümeden ziyade durgunluk olduğunu ileri süren ve 
Magdoff ile Sweety'nin baş temsilcileri arasında olduğu radikal bi
çimde faklı bir başka ekonomik görüş daha mevcuttur. Bu pers
pektife göre, bugünün periyodik krizleri, hızlanmış bir ilerleme 
sür'ecindeki geçici kesintileri oluştunnaktan ziyade, kapitalist bi
rikimin ciddi ve çoğalan uzun vadeli kısırlanna işarer ederler. 

Kapitalist bir ekonomi, büyümeyi sürdürmek için, ürettiği bi.'ı
yüyen artık açısından sürekli yeni talep kaynaklar1 bulmak zo
rundadır. Ancak, ekonominin tarihsel evrimi içiı1de sistemin de
vasa ve artan ·üretkenliğinin yarattığı yatının arayan artığın 
önemli bir kısmının yeterli yeni karlı yatırım mahreçleri bulama-

22) Hany Magdoff ,.e Paul M. s�ı:y. "Production and FınanCT." Monıhly Rrncw 35, no 
l (M�yıs 1983): 11-12. 
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Kaynak: Bureau of Economlc Analysis. Natlon:ıl lncome and Product 

Accounts, Table 5.2.5. 

Gross and Net Domesııc ln\-estment by Major Type. Annu:ıl D:ıla 1929-

2006; 

Economic Repon of ehe Pres.iden\, 2008, Tablc 'B-1. Grm.s Domeslic Pro

ducı, 1959-2007. 

<lığı bir dönem gelip çatar. Bunun nedenleri (1) ekonominin te
mel sına'i yapısının, sıfırdan oluşturulmasının anık gerekli olma

Y1P basit bir biçimde yeniden üretildiği (ve bu nedenle de nor
mal olarak )'lpranma yatırımlarıyla fonlanabildiği) bir biçimde 
olgunlaşması; (2) otomobilin devreye girmesinde olduğu gibi 
ekonomide çağ açıcı uyaranlar ve dönüşüntler yaratabilen yeni 
teknolojilerin uzun dönemler boyunca mevcut olmayışı (bilgisa-
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yarların ve intemetin yayılması bile ekonomi üzerinde önceki 
dönüştürücü teknolojilerinki kadar uyarıcı bir etkide bulunma
dı); (3) ekonominin tabanındaki tüketim talebini sınırlandıran 
ve kullanılmayan üretken kapa-;ite çoğahr ve zenginler ellerinde
ki fonlarla "gerçek" ekonomiye; mal ve hizmet üreten sektörlere 
yatının yapn1ak yerine spehiilasyona yönelirken, yatınmlart 
azaltma eğilimi gösteren artan gelir ve servet eşitsizliği; (4) ve ge
nellikle sistemin esnekliği ve dinamizminin arkasındaki temel 
güç olarak kabul edilen fiyat rekabetinin zayıflamasıyla sonuçla
nan tekelleşme (oligopolleşme) süreci.lııı 

Tarihsel olarak durgunluk kendisini en dramatik biçin1de 
1930'\ann büyük bunalım ytllannda hissettirdi- Durgunluk, 
lkinci Dünya Savaşı tarafından sağlanan ekonomik uyaranlarla 
ve sözüm ona "Altın Çağ" olarak anılan savaşın hemen sonrasın
daki olağanüstü oluııılu koşularla kesintiye uğradı. Ama olumlu 
koşullar zayıflarken durgunluk 1970'lerde yeniden su yüzüne 
çıktı. 1malat kapasite kullanımında bugüne l<adar süreıı uzun 
erimli gerileme başladı, 1972-2007 döneıninde bu oran 
(l 96Q.--69 arasındaki yüzde 85 kapasite kuUanılr).ına kıyasla) sa
dece ortalama yüzde 79,B'di. Kısmen bunun sonucunda net ya
tınmlar düştü (bakınız şekil 2).lHı 

Net yatınmlartn kapitalist gelişme teorisi içindeki klasik rolü 
(yıpranan ekipmanın yerine konulmasından sonra) açıktır. Fir
ma düzeyinde, firmanın dağıtılmamış (ve vergilendirilmemiş) 
karlanna rekabfıl eden yatının arayan artığı, �dece net yatınm
lar emer; çünkü brüt yatırnnlann geriye kalanı sermaye birikimi 

23} Burndnkı temel tez Paul B:ıran, Paul Sweezy ve Hnrry MagdoFf ıarafından l 9501tr

den 1990'.\arn kadar birçok yayında vurgulandı. 

24) Fe-derııl Re.>erv� Sımısıical Release, G.17, "lndusıri:ı.l Produrıion and Capaclty Ulih, 

zatinn: 15 Şub�t 2008, http://www.federı.ılreoerve g,ıv/releases/gl 7/Cuırtm/defa, 

ulı.bım: john Bdbmy Foster. '"The Lımits of U.S. (.apirnliom· Surplus Capaciıy and Ca

p:ıeity Surplus," Fosu:r,•e llenıyk S.::lnJfer. der., Tht Falıcıirıg f.çoruım_v içinde (New York: 

Monıhly Revlew Press, 198'1l, 207. 
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harcamalarının içerdiği yenileme yatınınlandır. !ktisatçı Harold 
Vatter'in 1933'de "The Atrophy of Net lnvestment" başlıklı bir 
makalede gözlemlediği gibi, 

Temsili tekil girişinı dü.t.eyinde, net yatınmlann 
azalması finansal olmayan finnanın tarihsel nitelikli ve 
höklü var1ıh nedeninin, yani sermaye biıikiminin sonu
nun yaklaştığı an1anıına gelir. Sorııtç olarak, dağıtılma
mış muhasebe kô.rlaıı, eğer vergilendirilrniyor!arsa, en 
azından kapalı bir ekonomide, geleneksel dengeleyici
lerden [neı _yatının/ar biçimindeki etkin talep] yoksun 
kalacaktır. (2�1 

Bir zamanlar çoğalan ekonomik artığı emerek kapitalist eko
nominin temel sürükleyicisi olan şey, özel sektördeki net yatı
rımlardı. 1960'lann "Altın Çağı"nın yaratılmasına ve sürdürül
mesine katkıda bulunan da (askeri amaçlı hükümet harcamala
nyla birlikte) göreceli olarak yüksek net özel sektör konut dışı 
sabit yaunmlanydı. Bu tür yatırımların 1970'lerin başlarında 
(GSY1H yüzdesi olarak) (1970'lerin sonlan, 1980'lerin başlan ve 
1990'lann sonlanndakl kısa istisnalarla birlil{te) düşmesi, eko
nominin, yaratmakta olduğu yatınm arayan anığın tümünü 
emebilme yeteneğinde olmadığını haber verdi ve bu nedenle de 
m<J.1 ve hizmetlerin gerçek ekonomisinde derinleşen durgunlu
ğun başlangıcına damgasını vurdu. 

Bu sorun zaman içinde daha da kötüleşti. Son yanın yüzyılda 
(2006'ya kadar), GSYlH yüzdesi olarak en düşük net konut dışı 

25) Harold G. Vaner, "The Atrophy of Net Jn\•,stmenı," Vaıu:r ve Jcıhn F. Walker, 71ı .. 
fnl'VlıabJ!ity of Govemmmt Spı:llding i�lru:k (Ncw 'lotk: G:ılum\ı\a Unıve.tii\ty Ptess., 1990), 
7 Vaııe-r neı milli gelirin oranı olarak net yatırım!ann on dokuıuııcu yüzyılın son çey

reği ile yımıinci yüzyıl onalan anısında yarı yıırıya düşıüğilnG belınmekıedir, Vatter ve 

Walktr, !ncviıabiliıy of GoV(mnıenı Spending, 8. 
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sabiı yaıınmların olduğu on yıldan dokuzu, 1990'lar ve 
2000'lerde yaşandı. 1986 ile 2006 arasında, sadece tek bir yılda, 
2000 yılında, borsa çöküşünün hemen öncesinde, net öz.el ko
nut dışı sabit yatınrnlar tarafından temsil edilen GSYİH yüzdesi 
1960-79 ortalamasına (yüzde 4 ,2) ulaştı. Bu yannm yapma ba

şarısızlığı elbette yatının arayan artığın n1evcut olmamasının so
nucu değildir. Bunun göstergeleıinden birisi şirketleıin şu anda 
büyük bir nakit dağı üzerinde oturuyor olmalarıdır; yannrnlann 
ka.rlı yatının mahreçlerinin olmaması nedeniyle düştüğü dö
nemde şirket tasarrufları 600 milyar dolan aştı.061 

Son on yıllar boyunca net yatırımlardaki düşüş ve sivil hükü
met harcamaları üzerindeki sınırlandırmalar sonucunda işlerin 
daha da çığırından çıkmasını engelleyen şey, şişen finans oldu. 
Bu durum, varlıkların değerlenmesi etkisi (refah etkisi) yoluyla 
talebi dolaylı biçimde uyarmakta olan ve birçok yeni bireyi, eko
nominin bu üretken olmayan sektöründe istihdam eden FiRE 
(finans, sigorta ve gayrı menkul) olarak adlandırılan alanın eko
nomik artık için önemli bir mahreç haline gelmesini sağladı. 

Son yıllarda, finansın yanı sıra ekonomiye yönelik temel uya
rıcı, askeri harcamalardan geldi. İmparatorluk eleştirmenlerin
den Chalmers Johnson Şubat 2008 tarihli Le Monde Diplomati
que'de şunlan belirtiyordu: 

Savunn1a Bahan1ığı'nın 2008 nıali yı!ı için p!an!adı
ğl harcamalar diğer tüın ulusların asheri bütçelerinin 
toplanıından büyahtür. Resmi savunnıa bütçesinin bir 
parçasını oluştunnayan mevcut Irak ve Afganistan sa
vaş1anna harcanacak olan eh bütçenin kendisi de Rus-

26) -comı:ıanie:s are Pi!ing Up Cash." New Yıırh 1ımcs, 4 Mart 2008. Bu nakiı yığılması. 
Smndard & Poor's\ın 500-borsa indtksindeki şirkeıkrin ı"p!:ım varlık lan olarak orrn\a. 
um nakit d-uzeyinin 1998 ve ıo04 ara5ında iki kı.t arttığı (ve medyan oranın Oç kal arı
ıığı) son on yılın Orünü olm\\'illlT . 
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ya ve Çin'in askeıi bütçelerinin top!aınından büyüktiir. 
2008 ınali yılına yönelik savunmayla ilgili harcamalar 
tarihte tik kez 1 trilyon dolan aşacaktır.. Başkan 
Bush 'un devam etmekte olan iki savaşını bir yana bı
raktığımızda, savunma ha1·camaları 1990'/ann orta1a
nndan itibaren ikiye katlanınıştır. 2008 nıali yılına yö
nelik savunnıa bütçesi ikinci Dünya Savaşı sonrasında
ki en büyük bütçeyi o!uştunnaktadır. 'ı;ı 

Ama böylesine devasa büyüklükteki askeri harcamaların sundu
ğu uyaranlar bile bugün ABD kapitalizmini durgunluklan çıkar
mak için yeterli olmamaktadır. Bu yüzden ekonomi büyümenin 
kilit aracı olarak finanslaşmaya daha da bağımlı ha!e gelmişlir. 

Sweezy l 994'de Harvard iktisat mezunu öğrencilerine yaptığı 
bir konuşmada dramatik biçimde değlşen bu ekonomik dunıma 
işaret ederek şöyle demişli: 

Eski günlerde finans üretimin nıüteva.:::ı bir yardım
cısı olarak görülürdü. lş devresi genişlemelerinin son 
evrelerinde kendine özgü bir yaşantıya kavuşnıa ve 
spekülatif fazlalar yaratma eğilimindeydi. Kural ola
rak bu dönemler kısa sürerdi ve ehonoıninin yapısı ile 
işleyişi az erinde halıcı ethi.lerde bulunmazdı. Tersine, 
son yıllarda olan, göreceli olarak bağınısız bir finans 
sektörünün, aşın ısınma döneminde değil tersine, özel 
sehtı:'Jrü11 karlılığını sürdürdüğü ama genişlenıe itkile
ıinden yoksun olduğu ve bu yü.zden de özel gerçeh ya-

27} Chılmer� Johnson, "V.'hy ıhe US has Rcal!y Gone Broke," l� Mmıde Diplomaıiqu� 

(Englişh edition). Şubat 2008. Johnson'un ABD askerı harcamaları hakkındaki trillion 

dolarlık rakamı, 2008 malı yılı bUtçesi için Savunma Bakanhğlndan lr;ık \'e Afganis

t:ın'daki savaşl:ır için yapılan ek istemler toplanarak (toplamda 766 mil)'<lr dolar) ve ron

rıı buna Enerji Bakanlığı. lşgUV<:nlik �kanlıgı, Eski Asker !şleri vb_ gibı bültelerdek! gıı-
11 askeri harcıımalar eklenerek bulunmuştur. 
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tınm!atın duıgunla.ştığı, yiihsek d(tzeylı (ekonoıniye ru
keri amaçlı kamu sektöra tarafından sağlanan destek 
yiizil.nden yüksek dazey!i) durgunluk döneminde büyü
mesidir. Ama .şirketler ve hissedarlan iyi dunın1da ve 
her .zarnan olduğu gibi sermayelerini büyütnıe ihtirası 
içinde olduk1an için, bu çoğalan toplam/an elde tutma 
kapasite!etini artırma ve onlara yeııi türden çekici fi
nansal araçlar sunma tepkisi gösteren finansa! piyasa
lara para akıtıyorlar. Bu süreç 1970'lerde başladı ve 
ashııda J 980'1erde hızlandı. On yı/rn sonuna \.'anldı
ğında, ekononıinin mütevazı bir finansal eklentinin 
kendisine hizmet ettiği eski yapısı yerini, büyük ölçüde 
genişlemiş olan fınan5a! sektöıiln yaksek bir bağımsız
lık derecesi elde ettiği ve altta yatan üretim sisteminin 
tepesine oturduğu. yeni bir yapıya bıraktı. Bugiin gör
diiklerimizin özi.inde bu durum yaımaktadır. tıaı 

Bu bakış açısından bakıldığında, tekelci-mali sennay.e aşama
sındaki kapitalizm durgunluğun en berbat yönlerinden kaçabil
mek için şişmekte olan bir kredi-borç sistemine daha fazla ba� 
ğımlı hale gelmiştir. Üstelik finanslaşma sürecinin kendi içinde
ki hiçbir şey bu kısır döngüden bir çıkış yolu sunmamaktadır. 
Bugün yedi yıl içinde kapitalist sistemin merkezindeki iki köpü
ğün patlaması [inanslaşmanın krizine işaret etmekte, bu duru
mun arkasında durgunluk yüzünü göstermekte ve şu anda tu
zaktan kurtulmak için yeni köpüklerin şişirilmesinden -başka bir 
görülür yol bulunmamaktadır. 

fiNANSLAŞMA GERÇEK SORUN MU YOKSA BASİT BİR 
SEMPTOM MU? 
Buraya kadarki tartışmalar durgunluğun, sistemin bugün üze� 

2.8) Paul M. Sweezy, "Econumic Remıniscences," Monıhly Rtvıı:w 47. no. l (Mayıs 1'995). 

S-9. 
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rine asılmakta olduğıı temel araç olan finanslaşmayı yarattığı so
nucuna varmaktadır. Ancak eklenmesi gerekmektedir ki Birleşik 
Devletler'deki bazı radikal iktisatçılar tarafından yapılan yeni ça
lışmalar buna taban tabana zıt bir sonuca; finanslaşmanın dur
gunluğu yarattığına işaret etmektedir. Bu bakış açısına göre as1l 
sorun durgunluktan ziyade finanslaşma olarak görülmektedir. 

Bu görüş Political Economy Research lnstitute'un, Thomas. 
Palley tarafından kaleme alman �Financialization: 'A-'haı it is and 
Why it Matter� başlıklı 2007 Kasım raporunda görülebilir. Pal
ley, "fınanslaşma evresine genellikle sıcak ekonomik büyümenin eşlik 
ettiğini. .. " belirtmektedir. "BK d1*ındaki tüm ülkelerde, 1979'dan 
sonra başlayan finanslaşma evresindeki ortalama yıllık büyüme 
düştü. Ayrıca, büyüme yavaşlayan bir eğilim de sergilemektedir 
ve bu yüzden 1980'lerdeki büyüme 1990'\ardakinden daha yük
sekken, 1990'lardaki de 2000'le.rdekinden daha yüksektir". Da
ha sonra gözlemine "finanslaşma tarafından yaratılan iş devresi 
istikrarsızlaşmış olabilir ve uzun bir durgunlukla sona erebilir" 
diye.devam ermektedir. 

Yine de Palley'in tezinin arkasındaki ana dayanak noktası ak
sinin geçerli olmasından ziyade. bu "uzun durgunluğun'' finans
laşmanın sonucu olduğudur. Böylece "ücret durgunltiğu ve ar
tan gelir eşitsizliği" gibi faktörlerin, "temelde finansal sektör çı
karları tarafından süıüklenen değişimlere bağlı" olduğuna inan
maktadır. "Borç finansı kültü"nün hakimiyeti altındaki "yeni iş 
devresi"nin finansal köpüklerden kaynaklanan daha fazla salını
ma yol açacağı söylenmektedir. Bu nedenle "finanslaşma ekono
miyi botç-deflasyonuna ve uzun daralmaya açık hale getirebilir.'· 

Palley bu durumu "finanslaşma tezi" olarak adlandırmaktadır.11Q' 
Finansal bir köpüğün sonunda, yani hızlı finanslaşma döne-

29) Thcımııs \. PJlley, "Financi.alizaüon; Wh;ıı it Is a:nd Why h Matıers," \.Vorkıng P:aıxr 

Series, no. 153. Political Economy Rı,,se�n::h lıısınuıe, Kasım 2007, 1 ,  3, S. 1 1 ,  21. 

hıtp.//www.peri.Uma5ıi.edu/Publkaıion.236+M50'.id3f0bd&.0.html 
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minin orcadan kalkmasıyla birlikte, uzun derin bir durgunluğun 
ortaya çıkabileceğine kuşku yoktur. Sonuçta bu durum gayrı 
menkul-borsa varlık köpüğünün 1990'da patlaması sonrasında 
Japonya'da yaşanmışur.00' Ancak burada sunduğumuz analiz, bu 
türden bir ekonomik hastalığın Palley tarafından önerildiği gibi, 
fınanslaşmanın ekonomi üzerindeki olumsuz etkilerine bağlan
maktan ziyade, Hnanslaşmarun krizi olarak görülmesinin daha 
anlamlı olduğunu ileri sünnektedir. Sorun, rtnanslaşma süreci
nin ve onunla birlikte de yarattığı büyümenin durmasıdır. Bura
da ileri sürdüğümüz nokta (yine Politiçal Economy Research 
lnslitute'den) iktisatçı Özgür Orhangazi tarahndan, "Financiali
zaıion and Capilal Accumulation in the Non-Financial Corpora
te Secror" hakkında kaleme alınan bir başka (Ekim 2007) çalış
ma raporuna bakılarak berraklaştırılabilir. Orhangazi �anaıı fi
nansal yatınmlar ve anan finansal kar olanakları firma yönetici
lerinin saiklerini değiştirerek ve onları gerçek yatırundan uzak
laştırarak, gerçek yatınmlan kovalayabilir" diye ileri sürmekte
dir. Orhangazi "sennaye birikiminin hm (fınansal olmayan şir
ketler tarafından yapılan konut dışı sabit yahrymlara atfen} fı
nanslaşma evresinde göreceli olarak dOşiik kalmıştır" diyerek, 
bu durumu "gerçek yatırımlar üzerinde 'kovalayıcı' bir etkide 
bulunabilecek" obn, ''finansal varlıklara daha fazla yatırım yapıl
masına� bağlı bir durum olarak görmektedir. "Bu durumda dur
gunluk (durgunluk tezinde olduğu gibi) neden olmaktan çıka
rak etkiye (finanslaşma tezi) dönüşür"'.0ıı 

Yine de, bize göre, yaurımlann fı.nıınsal spekülasyon tarafın� 
dan "kovalanacağı" fikri. artan fazla kapasite ve yok olan net ya.� 
tırıın olanaklan tarafından karakterize olan bir ekonomi bağla-

3oı Bakınız Kinddberger ve Aliber. Mania;;, Pıınicı;. and Cmshes, 126-)5. 

31) Ôzgo.r Orhangazi. -Flnancializııtion and Capital Acçumulation in the Non·Financı

al Corp<mıre Sector ,' Workıng Paper Series, no. 149, Politkal Eccınomy Research lnstJ

LUte. Ekim 2007, �7. -45, http://www.peıi.umass.�dutrub\ication.235+M547c+53 

b40S.O.html. 
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mına yerleştirildiği zaman, pek az anlam ifade etmektedir. Ser
maye için mal ve hizmetlerin gerçek ekonomisinde sürüyle kar
lı mahreç mevcuttur. Yeni ya da genişleyen otomobil ya da ye
dek parça imalatçılarının, berber salonlarının, fast food dükkan
larının ve benzerlerinin yaratılmasıyla bağlantılı karlı fırsatlar 
bakımından son derece dar bir sınır mevcuttur. Kartı mahreçler
den yoksun kalan ve sürekli duraksayan sermaye birikiminin bu 
koşullan altında, hep daha fazla borcun yığılması (ve bunun ya
rattığı varlık fiyatları enflasyonu) gördüğümüz gibi, büyümeyi 
uyarmanın gG.çlü bir kaldıracıdır. Tersine borcun şişmesindeki 
her türlü yavaşlama bu büyümeyi tehdit etmektedir. Bunun an
lamı borcun her şeyin çaresi olması değildir. Tersine, günümü
zün zayıf altta yatan ekonomisi için hiçbir borç tutan uyarıcısı 
yeterli değildir. "Borç müptelalığı eğilimi: motoru çalışır halde 
tutmak için hep daha fazlasına ihtiyaç duymak" günümüz tekel
ci-mali sermayesinin doğasında yatrnaktadır.(lıı 

Yine de, finanslaşma çağdaş ekonomide ne kadar önem kaza
nırsa kazansın, bu durum, gerçek sorunun başka yerde yattığı 
gerçeğine gözlerimizi kapamamıza yol açmamalıdır: Sorun üre
timdeki sınıf sömürüsü sisteminin tümündedir. Bu anlamda fi
nanslaşma basit bir biçimde, sermaye birikiminin kendisini 
olumsuz biçimde etkilemekte olan altta yatan hastalığı telafi et� 
menin bir yoludur. Marx'ın Kapital'de yazdığı gibi, "siyasal ikti
sadın yüıeyselliği, kendisi bunların basit bir semptomu olan 
kredinin genişlemesi ve daralmasını sanayi devresinin periyodik 
değişimlerinin nedeni alarak görmesi gerçeğinde sergilenir". 
Günümüz kapitalizmindeki devasa kredi-borç genişlemesine 
karşın, ·sermayenin önündeki sahici engelin sermayenin kendisi 
olduğu gerçeği değişmemiştir: Bu da kendisini aşın sermaye bi
rikimi eğilimi alarak ifade eder. 

32:) Hany �1agdo!f ve P�u\ M. Swee..7. Thc /rrc"�r.<lb/t Cıi>is {Ncw 'lork: Monthly Re"i

ew Press, 1988), 49. 
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Solda Palley, Orhangazi ve diğerleri tarafından geliştirilen iyi 
niyetli finanslaşma eleştirisi, finansal sistemin yeniden düzen
lenmesini ve neoliberalizmin tekelci-mali sermaye çağında ona
ya çıkan en berbat yönlerinden kimilerinin anadan kaldırılma
sını amaçlamaktadır. Açık niyet ekonomiyi istikrara kavuştura
cak ve ücretli emeği koruyacak yeni bir finansal mimari yarat
maktır. Ama eğer buraya kadar yapılan tartışmalar doğruysa, fi
nansı yeniden düzenlemeye yönelik: bu maceralann temel hedef
lerinde başansızlığa uğraması muhtemeldir, çünkü finansal sis
teme müdahale edecek olan her türlü ciddi girişim, daha da 
yüksek bir düzeye tırmanmak için sürekli olarak finanslaşma ih
tiyacı duyan bütün bir birikim rejimini istikrarsızlaştırma riski 
yaratacaktır. 

Sweezy 1994'de Harvard'da ekonomiyi sistemin kendi içinden 
istikrara kavuşturmak için yapılabilecek tek anlamlı şeyin, sivil 
harcamaları halka gerçekten yararlı olacak biçimlerde yüksek 
düzeylerde artırmak olduğunu ve �Kennedy hanedanının kuru
cusu ]oseph Kennedy'nin", �işlerin sarpa sarar gibi göründüğü 
Büyük Bunahm'ın ortasında» �diğer yansının güvenlik içinde ka
lacağından emin olursa servetinin yansından seve seve vazgeçe
ceğini� belirterek atıfta bulunduğu türdeki sahiden radikal bir 
gelir ve servet dağılımı olabileceğini ifade etmişti. Elbette bu ra
dikal önerilerin hiçbiri şu anda gündemde değildir ve kapitaliz
min doğası da herhangi bir kıizin bu önlemlerin benimsenmesi
ne yol açması halinde, kurulu çıkarlann kriz sona erer ermez bu 
tür önlemleri geri almak için ellerinden geleni yapmasını sağla
yacak bir nitelik taşımaktadır.1ııı 

Acı gerçek şudur ki, tekelci-mali sermaye rejimi hem üretime 
hem de finansa egemen olan küçük bir gnıp oligopolcünün çı
karlarına hizmet ermek üzere tasarlanmıştır. Göreceli olarak az 
sayıdaki birey ve şirket muazzam sermaye havuzlannı denetle-

33) Sweezy, "Economk Remımscences," 9-10. 
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mekte ve islenen ölçekte para kazanmaya devam etmek için fi
nans ve spekülasyona ağır bir bağımlılık içinde olmaktan başka 
bir yol bulamamaktadır. Bu da kapitahzrnin gelişimine içsel 
olan. derin kökleri bulunan bir çelişkidir. Eğer amaç bir bütün 
olarak insanhğln ihtiyaçlarını geliştirmekse, dünya er ya da geç 
alternatif bir sistem bulmak durumunda kalacaktır. Başka bi.r 
yol yoktur. (5 Mart 2008) 





Birleşik Devletler' de 
Sınıfın Veçheleri: 

Bir Giriş 

Sınıf savaşı kapitalist toplumlarda sürekli bir olguysa, bu sava
şın .son on yıllar boyunca Birleşik Devletler' de giderek şiddetle
nen bir biçim aldığına şüphe yoktur. Bill Moyers, 2004 yılında 
New York Üniversitesi'nde yaptığı bir konuşmada şöyle işaret 
ediyordu: 

Sınıf savaşı, günümüzden bir kuşak önce, bir süre 
sonra Maliye Bakanlığı'nagetirilecek olan Wi!liam Si
man tarafından, güçlü bir polemikle ilan edilmişti. Si
man, aslında, mali ve ticari sınıflara, bunalını ve New 
Deal döneminde kaybettikleri ihtidat1 ve ayrıcalık!an 
yeniden ele geç[nneleri çagnsında bulunmuştu. Bu me
sajı aldılar ve kısa bir siire sonra da toplumun ge1i ka
lanına ve denıohrasimizin temel ilkelerine karşı sinsi 
bir sınıf savaşını başlattılar. Toplumsal sözleşıneyi çö
pe atmak, işgüeünde ve ücreıierde ke5intilere gitmek, 
yerküreyi ucuz emek bulınak azere baştan aşağıya do-
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laşmak ve insanlan, kendi kontrollerinin ôtesiruk bulu
nan zorluklardan honımak durumunda olan sosyal gü
venlik ağını parçalamak azue harekete geçtiler. Busi
ness Week bu durumu o günlerde- (12 Ekim 1974 ta
rihli sayısında] açıkça dile getiriyordu: '"Bazı insanlar 
belli ki burulan böyle daha az şeyle yettnmek zorunda 
halacaklar . . .  pek çok Amaikalı için büyük şirhetleıin 
daha fazla şey< sahip olmalan uğruna daha az şeyi< 
yetinnll! fikrini yutmak acı bir ilaç olacak". •D 

Kurulu çıkarlar tarafından toplumun geri kalanına karşı yürü
tille:n bu amansız saldırının etkileri giderek belirginleşiyor. 2005 
yılında hrnı New Yarlı Times hem de Wall Strut ]ournal, Birleşik 
Devle:tler'deki sınıf konusuna odaklanan bir dizi makale yayın
ladılar. Elitlere ait medya tarafından sırufın öneminin böylesine 
nadir görülen bir açıklıkta itiraf edilmesi, kısmen ABD toplu
mundaki gelir ve setvel eşitsizliğinin son )imli yıl içerisinde hız
la artmasına; üstelik bu durumun Bush'un temelde servet sahip
lerine yarar sağlayan vergi kesintilerinin·yarattığı dramatik etki
lerle birlikte katlanmasına bağlanabilir. Faka[ bu itiraOar aynı 
zamanda, yeni bir isuıtistiksel çalışmalar kümesinin, Birleşik 
Devleıler'deki kuşaklar arası sınıfsal hareketliliğin önceden var
sayılmış olan oranlann çok ahında kaldığını ve Birleşik Devlet
ler'in, tngiltere istisna olmak kaydıyla, Batı Avrupalı tüm önem
li muadillerinden çok daha sabit sınıfsal konumlu bir ülke oldu
ğunu gösıermesinden de kaynaklanmaktadır. Iht Wall $[rttr]o
Ltrna1 gazetesinin (13 Mayıs 2005) sözleriyle: 

Her ne kadar Amerikalılar kendi ülkelerinin, sabit 
sınef konumlu Avnıpa'nın tersine, hdld istisnai bir fır-

J 1 Bil\ MO)'l!rs. 1lıis iı; the fıght of Our Ul'ts,•, ln((luahty M<u�rs isimli forumun ııçı
lış konuŞmasl. New York Üniversitesi, 3 Haıtran 20l>t. hup:/lwww.COIDlllündre" 

�ms.org.N�l6-09.bmtl 
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sat!ar ülkesi olduğunu düşünüyor olsalar da, kanıtlar 
başka tür/asrına ileri süı-ayor. Akademisyenler de, soıı 
on yılda içinde, Amerika'nın bir zamanlar inandık1a
nndan çolı daha az sosyal hareketliliğe sahip bir top

lum o1dugunu göımeye başladılar. lktisatçılar, 1980'/e
rin sonu gibi yakın bir tarihte bile, babadan oğıı1a ge
çen avantaj!ann büyük bir önem taşımadıgını, yalnız
ca yüzde 20 gibi hü.çüh bir etkiye sahip olduğunu ileri 
sürüyorlardı. Bu ölçııye göı·e, zengin birinin torunu, 
yoksu! birinin ıorununa karşı son derece önenısiz bir 
avantaja sahip olacaktı . . .  Fakat son on yıl içerisinde, 
daha i_yi verilere ulaşılması ve daha geniş araşlırma!a
nn yapılnıası, tktisatçılaıı ve sosyolog/an yeni bir kon
sensüse yöneltti: Toplumsal hareheılilik asansörleri çok 
daha yavaş hareket ediyorlardı. Araştınnala1111 önem
li bir bölümü, ebeveynlerin sahip oldu.klan ekonomik 
avantaj1ann en azından yazde 45 oranında çocuklan

na aktanldığını ve bu oranın yüZde 601ara kadar da 
çıkabildiğini gösteriyor. Bu yüZde 60'1ıh üst tahmine gö
re yalnızca babanızın ne hadarparası olduğu önem ta
şımakla kalmıyor, büyük büyiik. büyük babanızın sahip 

olduğu zenginlik bile bugün sizin için kayda değer bir 
avantaj oluşturabili_yor. 

Paul Sweezy'nin de bir zamanlar gözlemlemiş olduğu gibi 
"kendi kendisini yeniden üretmek basit sosyal tabakadan farklı 
olarak sınıfın özsel bir karakteristiğidir".121 Yakın dönemli verile
rin açıkça ortaya koyduğu şey, Birleşik Devletler'deki üst sın1fla
nn kendi kendilerini yeniden üretmek konusunda olağanüstü 
etkin olduklandır. Bu, kendi kendisini yeniden üretebilnıe başa-

21 Paul M. SWeezy, "Paul Swı:ezy Repües to Ernest Maııdd: Manrhly Rc>'i�w 31, no. 3 

(Temmuz- Ağtısl"� 1979), 82. 
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nsı, modem kapitalL<>t tarihte hiçbiT belirgin tarihsel kıyaslama
nın konusu bile olamayacak derecede yüksektir. New York Tiınes 
gazetesine göre (14 Kasım 2002) �Amerikan Merkez Bankası 
Chicago şubesinden Bhaskar Mazumber . . .  babalann kazanç 
avantajlannın yüzde 65'inin oğullarına geçtiğini ortaya koydu". 
Amerikan Üniversitesi iktisatçılarından Tom Hertz ise şunlan 
söylüyor: "Her ne kadar ;1tışamın.tı yı:*su! biti cı/arak başlayıp zen
gin biri haline gelmenin münıhiin o!duğıınıı inkdr edecek çok az insan 
olsa da, bulgular bunu başarabilmenin Birleşik Devletler'de, yüksek 
gelir düzeyine sahip diğer toplunı!ardaıı daha zor olduğunu orıaya 
koyu.yorn.o) 

Zenginlerin hem mutlak olarak hem de göreceli olarak daha 
zenginleşmekte oldukları ve yoksulların da (mcıtlak olarak de
ğilse bile) göreceli olarak daha da yoksul hale geldikleri gerçeği; 
her ne kadar bu durunıun gerçek boyutları hayal gücünün sınır
larını zorlııyorsa da, bugün artık Birle�ik Devleller'deki herkes 
açısından açık seçik hale gelmiş durumdadır. 1950 ila 1970 yıl
ları arasında, toplumun gelir seviyesi bakımından en altta yer 
alan yüzde 90'lık kesiminin elde ettiği her 1 dolarlık artl gelire 
karşılık, toplumun en üstte bulunan yüzde O.Ol'lik kesimi faz
ladan 162 dolar elde ediyordu. Tersine, 1 990'dan 2002 yılına 
kadar, toplumun alt gelir seviyesindeki yüzde 90'lık diliminin 
elde ettiği her bir dolarlık artı gelire karşın en üstte bulunan 
yüzde 0.0l'lik dilimin (ki bugün itibarıyla bu dilim 14.000 aile
ye tekabül etmektedir) elde ettiği fazladan kazanç 18.000 dolar
dır.(4' 

Servet daima gelirden çok daha dengesiz bir dağılım gösterir. 
2001 yılında toplumun en tepesinde bulunan servet sahiplerinin 

3) Tom Henz. Umfrrstandıng Mııbility m Ameıic:ı. Ceııterf(l>' Amıcı·icaM Prrıgnss (20 Nisıın 

2006). i. 8, http://www.:ımeriC<ı.nprogreS"S.ol'gl. 

4) Thr New Yıır� Tinıcs gazeıesının Clııss M<ııırrs başlıklı }'liZ' dlzi�1 (New Y<1rk: Times "Bıı

oks, 2005). 186 
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yüzde l 'lik kesimi, Birleşik Dev\eıler'deki tüm net değerin yüz
de 33'ünü elinde bulunduruyordu ki, bu oran nüfusun en altta
ki yü2de BO'�ik kesiminin elinde bulunan toplam net değerin iki 
katıdır. Mali servet terimleriyle ölçüldüğünde (ki bu ölçüm, sa
hipleri tarafından oturulan evlerin hisse değerlerini dışanda bı
rakır) 2001 yılı itibarıyla toplumun en zengin yüzde 1 'lik dilimi, 
nüfusun en alttaki yüzde 80'\ik diliminin sahip olduklarının 
toplamından dört kat fazla değere sahipti. 1983 ile 2001 yı.Uarı 
arasında söz konusu yüzde l'lik kesim, ulusal gelirdeki artışın 
yüzde 28'ini, net değerlerdeki toplam kazanımın yüzde 33'ünü 
ve mali değerdeki toplam büyümenin yüzde 52'sini ele geçirmiş
tir .ı5ı 

Yine de, nüfusun hatırı sayılır bir çoğunluğu, ekonomik ödül
ler arasında varolan bu farklılıkları bir hak ediş ifadesi olarak gö
rerek kabullenmeye ve tüm çocukların en tepeye yükselebilmek 
için nıücadeleye girişme şansına sahip olduklanru düşünmeye 
hala devam ediyor. Hakim algılayışın bize söylediği şey, Birleşik 
Devleıler'in hala "fırsatlar ülkesi" olmaya devam ettiğidir. Oysa 
sınıfsal hareketlilik konusundaki yeni veriler, bu iddianın ger

çek olmaktan çok uzak olduğunu ve sıruflan birbiriııden ayıran 
barikaılann güçlenmekte olduğunu gösteriyor. 

Sınıfsal avantajlann bir kuşaktan diğerine nasıl aktanldığınrn 
belirlenebilmesi elbette olağanüstü derecede güçtür; her şeyden 
önce sınıfsal ayncalıklar alabildiğine büyük bir çeşitlilik gösterir. 
Sınıfsal eşitsizlikler kendilerini servet, gelir ve meslek olarak or
taya koyabildiği gibi aynı zamanda eğitim, tüketin1 ve sağlık gi
bi, her biri sınıf avantajlarının ya da dezavantajlarının kuşaklar 
arasında transferine aracılık edebilen farklı biçimlerde de ortaya 
koyarlar. Sınıfsal eşitsizlikler, Sweezy'nin de orta koyduğu gibi; 

51 Edward N. Wollf. "Chı:ıngeş in Household Weahh in the 1980s and l990's in the 

U.S.," (27 Nisan 2004, taslak). Wolff. /ıııernaliorıal Perı;rı:cıivcs orı Ho�sdıold \\>'talık adlı 

ynkında yayınları�cak kit:ıp ıçınde (Brookfield. Vermont: Edward Elgar). 

http://www.econ.nyu.<:du/uscr/wo\fk/. 
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"yalnızca ya da hatta belki tenıelde gelirle ilgi!i de
ğildir: /belirli toplumsal yapılar dahilinde] hatın sayı
lır büyil.hlükteki bir gelir farkltlaşnıası aralığı tüm ço
cuklann 6neınli ölçı'ide eşit yaşanı fırsatlarına sahip ol
malanyla uyumlu olabilir. Daha az tanımlanmış, daha 
az görülebilir w ölçalebilmesi olanaksız bir dizi diğer 
faktör daha da önemlidir: daha "kültürltı" bir aile çev� 
re.sinde yetişmiş olmaktan, eğitim olanaklanna farklı 
biçimlerde erişebilmek, gaç ve prestij sahibi çevrelerde 
�bağlantılara" sahip olmak ve çocuklann kendi ebe
veynlerinden edindikleri özgü.vene sahip olmak gibi 
şeylerden oluşan bı.ı liste genişletilebi!iı- ve ince!tilebi
lir.ıı.ı 

Böylesi elle tutulamaz faktörlerin ölçülebilmesi zordur, fakat 
bu faktörler kapitalist bir toplumda, gelir ve mülk sahipliğinde
ki büyük farklılıklarla karşılıklı etkileşim içerisine girme ve do
layısıyla buraya niteliksel izlerini kazıma eğilimindedirler. Ayn
ca\ıklılann sahip olduklan ekonomik statü ve gücü, yüzeyde bir 
meritokrasinin [statünün yaş, sınıf, toplumsal cinsiyet ya da ka
lıtsal avantajlar temelinde şekillendiği toplumların aksine, statü
ye beceri ve çaba yoluyla ulaşılan toplumsa[ sistem ç.n] birçok 
karakteristiğine sahipmiş gibi görünen bir toplum bağlamında 
bile.kuşaktan kuşağa aktarmalannı sağlayan da, gelir ve servetle 
kabaca doğrudan doğruya orantılandınlan, ancak sadece bu un
surlara indirgenemez olan bu bütünsel sınıfsal avantajlar bileşi
midir. l\1addi durumu iyi olanlar daha iyi eğitim ve sağlık ola-

6) Sweeıy"nin bu yorumu esas olarak devrim 5otıtası top!unılara ihşkindir anı::ak Swe· 

e::y, sınıfın yeniden firetirniyle ilgili bu yorumlannın kıı.pitalısı toplumlar.ı da uyarlano

bıkceğini açıkça belirtir. Meselenin yanlış anhışıl.masınm önµnc geçebı!mek için paran
'"Z içensine alınarak Sweezy'nin vnjınal metnim: eklen�n kısa rıueleme bana aitur Ba

kmız: f'aul M. 5weezy. f'o>ı·Rfvalutiımaıy Sacı'cty (New York: M"nıh!y Rcvıew Prcss, 
1900), 79-80 
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naklanndan faydalanırlar, daha fazla seyahat edebilme olanakla
rına sahiptirler ve (başkalannın emek hizmetlerinin satııı alın
ması sayesinde) geniş bir kişisel hizmetler dizisinden yararlanır
lar vs; bunların tümü de çocuklanna transfer ettikleri sınıfsal 
avantajlara tercüme olur. 

Yukarıya doğru sınıfsal hareketliliği sınırlandıran güçlü engel
lerin var olması gerçeği; bunlar olmaksızın sınıflar da varolma
yacağından, elbette sınıf çözümlemelerinde dikkate alınması ge
reken ilk noktayı oluşrıırur. Sınıf basit bir biçimde verili bir bi
rey ya da ailenin sahip olduğu yaşam fırsatlan ile ilgili bir şey de
ğildir; sınıf hem iktidann dağıhmını hem de toplumsal değişim 
potansiyelini yöneterek, modem toplumun oluşumundaki te
mel harekete geçiricidir. Bu nedenle sınıf toplumsal varoluşun 
bütün veçhelerine nüfuz eder. 

Halihazırda sınıfı tüm veçheleriyle ele alan gelişmi.ş bir teori 
mevcut değildir ki bu durum belki de sosyal bilimleıin karşı 
karşıya olduğu en büyük meydan okumayı oluşturmaktadır. 
Gerçekten de bu alanda gelişme kaydetme konusunda sergile
nen başarıs12lık sosyal bilimlerin yirminci yüzyılın büyük bölü
münde yaşadığı durgunluğun bir belirtisi olarak görülebilir. Bu
nunla birlikte, çoğu Marksist sınıf çözümlemesi başlangıç nok
talarını Lenin'in ünlü sınıf tarifinden türetmektedlrler: 

Sınıflar, birbirlerinden, tarihsel olarak belirlenmiş bir sosyal 
üretim sistemi içinde işgal ettikleri konumla, üretim araçlarıyla 
(birçok durumda hukuk tarafından sabitlenmiş ve formüle edil
miş olan) kurdukları ilişkiyle, emeğin toplumsal örgütlenmesi 
içindeki rolleriyle ve sonuç olarak, ellerinin altında bulunan 
toplumsal servet payının boyutları ve bu payı elde etme tarzla
rıyla farklılaşan büyük insan gruplandır.ı1) 

Tüm kısa sınıf tarifleri gibi, bu tarif de kendi zayıflıklarına sa
hiptir, çünkü sınıf ilişkilerinin dinamik tabiatını dikkate alma 

7} V. !. lenin, Se!ecrrd Wor�s (Moscow: Progre>s Publıshers, 1971), 486. 
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yeteneğinde değildir. Sweezy'nin iddia ettiği gibi, sınıf ve sınıf 
mücadelesinin sistematik bir biçimde kavranması "aynı zaman
da en azından aşağ1dakilerin kapsanmasını gerekli kılar: Sınıfla
rın öteki sınıflarla çelişki içinde oluşmaları, öz bilinçliliklerinin 
karakteri ve derecesi, içsel örgütlenme yapıları, çıkarlarını ilerle
ten ideolojileri yaratma ve kullanma yollan ve kendi kendilerini 
yen.iden üretıne ve şürdürrne tarzlan�.(51 Eğer bir "egemen sı
nıf'tan bahsediyorsak, o halde bu sınıfın ekonomiye ve devlete 
hakim olma yollarının neler olduğunun da anlaşılmaşı gerekli
dir. Dahası, sınıfın kendisini ırk ve toplumsal cinsiyet gibi diğer 
toplumsal ilişki ve baskı biçimleriyle nasıl eklemlediğinin de aşi
kar bir hale getirilmesi yaşamsal bir öneme sahiptir. 

Bir sınıf incelemesi böylelikle bir bütün olarak toplumun çö
zümlenmesine, onun iktidar, çatışma ve ilişkilerinin çözümlen
mesine doğru ilerleyebilir. 

8) Sweezy. "Paul Sweezy Rep!ies ıo Emesı Mande!," 79. 



Rasyonel Kapitalizmin Sonu 

Yinninci yüzyılın egemen miti "rasyonel kapitalizm" mitiydi. 
Bu fikri en fazla bayraklaştıran iki iktisatçı ise John Maynard 
Keynes ile Joseph Schumpeter oldular. Her ikisi de kapitalizmin 
kendisini Birinci Dünya Savaşı, Büyük Bunalım ve ikinci Dünya 
Savaşı ile ifade eden büyük tarihsel bunalımına yanıt oluşturdu
lar. Dünyanın o güne kadar görmüş olduğu en büyük dehşetler 
dizisinin yası tutulurken, üstelik de bu yas tutma eylemi alterna
tif, rakip bir sistemin, Sovyetler Birliği'nde ortaya çıkışı eşliğin
de gerçekleşirken. kapitalizm açısından İkinci Dünya Savaşı'rnn 
ardından kendisini maddi olduğu kadar ideolojik olarak da ye
niden kurmak bir zorunluluktu. ideolojik gereklilik açısından, 
bu amaca en etkin biçimde ulaşan iki iktisatçı, yalnızca burjuva 
iktisat ideolojisinin en iyisini örneklendirdikleri için değil, bur
juva iktisat biliminin önde gelen temsilcileri oldukları için de, 
Keynes ve Schumperer oldular. Yaptıklan analizlerde ortaya 
koymuş oldukları şey rasyonel bir kapitalizmin zorunlulukları 
ve en azından bu zorunlulukların yerine getirilebileceği umu
duydu. 
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Öncelikle Keynes'i ele alalım. lngiltere'deki Cambridge'dc bu
lunan Keynes.. rasyonel kapitalizmin cisimleşmiş haliydi. Yalnız
ca sistemin çelişkilerini algılamakla kalmıyor, aynı zamanda 
bunların nısyonel yönetime tabi olduklaruıa da inanıyordu_ Bu 
durum gerek kapitalist devletler arası ilişkiler gerekse birikim 
sürecinin içsel ilişkilerinin düzenlenmesi bakımından geçerliydi. 
Barışın Ekonomik Sonuçlan IEconomic Consequences of the Pe
ace] (1919) isimli yapıtında yenilmiş bir Almanya'ya karşı, ileri 
sürdüğüne göre, bir başka dünya savaşına neden olabilecek olan 
yağmacı savaş tazminatları dayatmakta olan Versailles Barış An
laşması'nı eleştirdi. Keynes Büyük Bunahm'a bir yanıt olarak (ar
zın kendi calebini yaratacağını ileri süren Ortodoks arz-merkez
li göıüşfi temsil eden) Say Yasası'nı tahtından indiren baş yapıtı 
olan Genel lstihdam Kurcınıı'nı !The General Theoıy of Employ
ment) kaleme aldı. Yapısal ekonomik krizin kapitalizm koşulla
n altındaki niteliği ve devletlerin bu durumla ilgili neler yapabi
lecek oldukları ilk kez diizenin ekonomik literatüründe ciddi bi
çimde yer buluyordu. Keynes'e göre işin kilit noktası devletin 
tam istihdamı garanti altına almak üzere yeterli efekti[ talebi gü
vence altına alacak biçimde müdahale etmesini "Sağlamaktı. Paul 
Sweezy'nin on yıl önce tstanbul Üniversitesi'nde işaret etmiş ol
duğu gibi (bakınız "The Triumph ofFinancial Capital", Monıh1y 
Review, Haziran 1994), Keynes mali sermaye egemenliğinde 
1920'lerle birlikte ortaya çıkan yükselişin, üretken girişimi, ken
di Sözleriyle, Hbir spekülasyon girdabı üzerindeki bir köpüğe� 
dönüştürerek, kapitalist rasyonalitenin sonunu getirdiğine ina
nıyordu. Bu nedenle bu duruma "rantiyenin ötenazisi" adını ver
di. Zamanının küreselleşmeci etkilerine yanıt olarak serbest tica
retin onanmı ile belirli bir öz-yeterlilik derecesini savundu. 
Dünya ticaretini ve maliyesini Tarifeler ve Ticaret Genel Anlaş
ması (GATTS), Uluslararası Para Fonu (IMF) ve Dünya Banka
sı'nın yaratılması aracılığıyla istikrara kavuşturmak üzere tasar
lanmış olan Bretton Woods sisteminin başlıca mimarlarındandı. 
Genel olarak Keynesçiliğin, kapitalist rasyonalitenin tezahürleri 
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olarak sosyal demokrasiyi ve refah devletini işaret ettiğine ina
nıldı. Emekle sermaye arasındaki siyasal uzlaşmadan köklenen 
bir reformasyonu işaret ediyor gibi görüldü. 

Keynes 1930'da Büyük Bunalım'ın başlangıcında, zengin top
h.ımlarda yaşayan herkesin geçimlik ihtiyaçlarının karşılanması 
anlamındaki ekonomik sorunun, yüzyıllık bir süre içinde çö
zümlenebileceğini beyan ettiği "Torunlarımız İçin Ekonomik 
Olanaklar" [Economic Possibilities far Our Grandchildren] 
isimli bir makale kaleme almıştı. Bu süre sonrasında sorun çalış
ma haftasının günde üç saat, haftada toplam on beş saate düş
mesiyle birlikte dinlenme süresinin nasıl ele alınması gerektiği 
sorunu haline dönüşecekti. Bu noktada, Keynes, toplumu �eko
nomik gereklilik tünelinden gün ışığına" çıkartmak üzere yeni 
bir ahlak yasasının gelişebileceğini iddia ediyordu. Ancak, o za
mana kadar, dünya "adil olanın çün1müş, çürümüş olanınsa adil 
olduğu", yani, sermaye birikimine eşlik eden aç gözlülük ve sö
mün1ye dayalı yabanolaşmı.ş bir ahlak yasasıyla birlikte yaşa
mak zorunda kalacaktı. 

Birleşik Devletler'deki Harvard'da bulunan Schumpeter ise, 
Keynes ve Keynesçiliğe kıyasla çok daha muhafazakar birisiydi. 
Monopol/oligopollerin daha da büyümesinin kaçınılmaz olmak
la birlikte kapitalizmin nihai yıkımı ile sonuçlanabileceğinde ıs
rar ederek, kapitalizmin özü olarak rasyonel girişimci kavramı
nı ortaya attı. Büyük Bunalı n'ın eşlik ettiği uzun vadeli aşağıya 
doğru inişi meşrulaştırmak üzere, uzun çevrim kuramını- elli 
ytlhk Kondratieff çevrimini- kutlanarak, kapitalizmin yapısal 
ekonomik krizleri nosyonuna karşı iddialar ileri sürdü. Schum
peter'e göre, Keynes'in Amerikalı izleyicisi Alvin Hansen'in ileri 
sürmüş olduğu, kapitalizmin ekonomik nedenlerden dolayt 
ekonomik bir durgunluk eğilimi içinde olduğu tezinden daha 
fazla karşı çıkılması gereken bir tez daha mevcut değildi. 
Schumpeter kapitalizmin sorunlarının, sosyolojik olduğu inan
cındaydı: Girişimcilik fonksiyonunun özgürce gelişmesi için ge
reken dışsal koşullann yıkıma uğraması. Büyük yapıtı Capita-
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lisın, Socialism and Democracy'de (1942), temerküz etmiş serma
ye rejimi koşullan altındaki "maddilikten uzaklaşmı.ş, işlevsiz
leştirilmiş ve absenlee [yönetim işlerinde bizzat bulunmayan
ç.nJ mülk sahipliginin, "gelişimin makineleşmesi" tle birlikte, gi
rişimciliğin yaşamsal işlevinin ve bununla birlikte de kapitalist 
sistemin altını boşaltarak, girişimcilik ruhunu nasıl yok ettiğini 
açıklamaktadır. 

Schumpeter aynı zamanda kapitalizmin rasyonel bir ekono
mik sistem olarak, geçmişte olduğu gibi çağdaş zamanlarda da 
bir savaş makinesinin gelişmesi ve ekonomik öğeler açısından 
da, tekelci şirketlerin doğuşu ile onaya çıkan emperyalizme kar
şıt olduğunu ileri sürüyordu. "The Sociology of lrnperialism"de 
(1919) şöyle bir gözlemde bulunmaktadır: "Kapitalizm., doğası 
gereği anti-emperyalistrir . . .  Ondan mevcul olduk!an biçimiyle 
bu tür emperyalist eğilimleri hazırca türetemeyiz, açıkça bunla
n yaln1Zca, kapiı.alizmin dünyasına dı.şardan ıaşınmış olan. mo
dem yaşamdaki kapitalist-olmayan aktörler tarafından destekle
nen, yabancı unsurlar olarak görmeliyiz.� 

Ne Keynes ne de Schumpeter kapiıaUznıin basit biçimde ken
·di mantığı uyannca sınırsız biçimde gelişebileceğini düşünecek 
kadar saf değillerdi; bu görüş, bugün egemen ideoloji içinde ras
yonel kapitalizm mitinin yerini almış olan ve: Friedrich Hayek is
mi ve çağdaş neo-liberalizmle özdeşleşen öz-düzenlemeci piyasa 
mitinin eşlikçisjdir. Schumpeıer'in sözleriyle, "hiçbir toplumsal 
sistem kendi mantığı uyannca işlemesine izin verildiğinde hayat
ta kalamayacaktır. Yalnızca mevcut duruma bakmanız yeterlidir. 
Kendisine izin verilse birlikte yaşayacak olduğu kurallar alunda 
yaşayabilecek hiçbir firma, hiçbir sanayi, hiçbir ülke yoktur".01 

ı) .Jooi':ph Schumpı:ıtr, Tlıt Ecoııorrıks and S«kılagy af üıpıtolisııı (Pnnceton. Nı:w Jtrscy: 
Princtton Uni\'el$İty Press. 1991), 19-'l. 301: Ccıpi!<tlısm, Sociıılisırı ııııd l)ı,lllOCYQcy (New 
York: � and Brothtrs. 1950), 131-42. Schumpı:ttr'in Cııpııalisnı, Sodcdl$rıı nnd. CJe. 
mocrocy'dU.i u:ktl hakkındaki ıeıl çoğunlukla tkonooıik yvgunla$ınanuı b:ışit, doğru
dan bir wvunusu obr.ık yanhı :ı.nlajılmakıadır. Sclnı.nıpı:ıtr. adcu oldue,u Q�cıe, aynı :zıı.. 
manıkı bunları kllpıı;ılist toplumun sosyolojik ttmcl\ennin ;"ılunı oyan şeyler obr:ık gö
ıilrkr:ıı, dev şirloedenn ckonoıı:ılk teımlltrini önemli � 5a\'llnml1$tUt. 
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Aynı şey bir bütün olarak kapitalizm için de geçerliydi. Kendi 
araçlanyla baş başa bırakıldığında kendi iktisadi n1antığın1 varo
lan her şey üzerine öylesine kapsamlı biçimde dayatacaktır ki, 
yokluk.lan halinde kendi sürekliliğinin de imkansızlaşacağı sos
yolojik-kültüre[ öğe!erin altını boşaltacaktır. Schumpeter'in ka
ramsar bakış açısında, kapitalizm, onu düzenleme, onu kendi
sinden kurtarma girişimleri de aynı kapıya varacağı ve üstelik 
bunu hiçbir şekilde daha yavaşça yapmayacağı için, kendisini bu 
biçimde engellemeye yazgılıdır. Kapitalizm, diye sonuca ulaşır, 
baki kalmayacaknr. Yine de, Schumpeter, Keynes'den hiç de ge
ri kalmayarak, rasyonel kapitalizm olarak algıladığı şeyin bazı 
koşullannı dile getirmiştir. 

Elbette yeni rasyonel kapitalizm mitolojisi, basit biçimde iki ik
tisatçının başının altından çıkmış değildi. !kinci Dünya Savaşı'n
dan, dünya çıktılanıun yansı, imalatının yüzde 60'ı, altın kadar 
iyi olduğuna inanılan bir döviz kuru ve nükleer silahlar üzerinde
ki bir tekelle gerçekten yara almadan çıkmış olan Birleşik Devlet
ler önderliğindeki bir restore kapitalizm çağının ruhunu yansıtı
yordu. lkinci Dünya Savaşı sonrasında o güne kadarki en güçlü 
ekonomik, politik ve askeri kuvvet olan Birleşik Devletler, bu ye
ni kapitalist rasyonalitenin arkasında duracak gibi görünüyordu. 
Bretton Woods sisteminin uluslararası ticaret ve maliye açısından 
inşası ve yeni Birleşmiş lvlilletler'in New York'a yerleştirilmesi 
farklı, daha istikrarlı bir kapitalizmi vaat ediyordu. İşgal altındaki 
Almanya ve Japonya'ya yönelik görece ıhmh yaklaşım ve batı Av
rupalı devletlere ekonomilerini yeniden inşa etmelerine yardım 
etmek üzere Marshall Planı'nın devreye sokuln1as1 yeni dünya gü
cünün alicenaplığına işaret ediyor gibiydi. Birleşik Devletler Ar
lantik lttifakını ve bunun da ötesinde Birleşik Devletler, Batı Av
rupa ve Japonya üçlüsü arasındaki ittifakı kurdu. Sosyal demok
rasi Batı Avrupa'da sermaye ile görünürde rahat ve karşılıklı ola
rak güçlendirici bir pannerlik içinde parladı. Refah devletinin ge
lişimi yeni örgütlü kapitalizmin amblemi haline dönüştü. 
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Avrupa ve Japon ekonomileri hızla yeniden inşa edildiler. Hız
lı ekonomik gelişme, kapitalizmin gençliğinin en iyi yıllanndan 
arta kalan, yeni bir altın çağı başlattı. Avrupa sömürgeciliği 
OçQncü dünyadaki sömürgecilik karşıtı hareketler ve devrimler 
karş1sında geri çekildi. Kendisini sömürgecilik karşıtı bir güç 
olarak sunan Birleşik Devletler, çevreye ihracat için yeni bir kal
kınma ideolojisinin teşvik edilmesinin öncülüğünü üstlendi. 

Birleşik Devleller'in kendisinde ise rekabetin sürekliliğini gü
vence altına almak üzere anti-tröst önlemleri kabul edildi. İkin
ci Dünya Savaşı'ndan yirmi küsur yıl sonra, iktisat dalındaki ilk 
Nobel Ödülü'nü kazanan Paul Samuelson gibi önde gelen Ame
rikalı iktisatçılar, iş devrelerinin sonunun geldiğini ilan ettiler. 
Birleşik Devletler'deki kanaat önderleri sözde ılımlı yeni Ameri
kan hegemonyası çağını tarif etmek üzere "Pax Americana � 
("Amerikan Banşı") terimini benimsediler. Ya da "Amerikan 
Yüzyılı"na atıfta bulundular. Tftro Batılı sosyal bilimciler yeni 
rasyonel-işlevsel kapitalist düzen kutlamalanna katıldılar. 

Tüm bunlar Asya'da iki sıcak savaşın da devam ettiği, Soğuk 
Savaş ortamında gerçekleşmekteydi. Birleşik Devletler'de 
McCanhycilik olarak bilinen anci·komünist cadı avı emek, sivil 
haklar savunucuları ve küçük çiftçilerin New Deal koalisyonu
nun belini kırmak için kullanıldı. Eleştirel kültürel tarihçi H. 
Stuan Hughes "An Essay for Our Times" ("Zamanımız içln Bir 
Denemej isimli yazısında (1951) Birleşik Devletler'i, "yeni Ro
man terimine tercih ettiği. "yeni Bizans" olarak ad1andınyordu. 
Bununla imparatorluğunun muhafazakar ve dinsel-ahhıki doğa
sını olduğu kadar Birleşik Devletler'in solan uygarhklann son 
burcu haline geldiğini de vurgulamayı amaçlıyordu. Washing
ton küre boywıca müdahalede bulunuyor ve "hür dünya" için 
siper oWuğu söylenen diktatoryal rejimleri desteklemek fizere 
milyonların ölümü ve yıkımının önünü açıyordu. Ancak tüm 
bunlar egemen ideolojide eskinin kapitalist imparaıorluğımun 
yeniden onaylanması olarak değil, yeni bir rac;yonel kapitalist 
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uygarlığın zorunlu savunusu olarak meşrulaştırılıyordu. 
Doğallıkla tüm iktisatçılar yeni bir rasyonel kapitalizm fikrine 

iknıı olmuş değillerdi- Eleştirellik Marksist gelenek içinde özel
likle güçlüydü. Bu tür muhalif görüşlerden birisi Birleşik Devlet
ler' de Paul Baran ve Paul Sweezy ile ve Monthly Revieı, ·ıe özdeş
leştirilen, ancak Avrupa' da Michal Kalecki ve josep Steinal t;•ra
fından ilerletilen ekonomik eleştirilerden doğru gelişen, genel
likle tekelci sermaye kuramı olarak adlandırılan kuramın başı
nın altından çıkıyordu. !kinci Dünya Savaşı sonrası kapitalizmi
nin altın çağının doruğunda, 1966'da, Baran ve Sweezy'nin, 
ikinci-Dünya Savaşı sonrası yıllannın bolluğunun daha rasyo
nel, daha örgütlü bir kapitalizmin yansımaları olmayıp, aslında 
daha geniş tarihsel bir anam içinde anlaşılması gereken özel ge
lişme öğelerinin geçici bir ürünü olduğunu öne süren Tekelci 
Sermaye (Monopoly Capital) isimli yapıtlan yayınlandı. Tekelci 
aşamasında kapitalizmin normal eğilimi, elinin altındaki devasa 
gerçek ve potansiyel artığı emme yeteneksizliğinden kaynakla
nan bir ekonomik durgunluk eğilimiydi. Tekelci kapitalizm al
tındaki durgunluk eğilimi veri alındığında, açıklanması gereken 
durgunluktan çok, bolluktu. Bu nedenle kapitalist ekonomiyi 
desteklemeye hizmet eden durgunluk karşıtı etkinlikler üzerine 
odaklandılar. Bunlann bazıları aşağıdaki gibi tamamıyla geçici 
nitelikteydi: 

1. İkinci Dünya Savaşı sırasında Birleşik Devletler'de, savaşın 
hemen ardından bir tüketici harcaması patlaması yaratan bir tü
ketici likiditesinin oluşmuş olması. 

2. Birleşik Devletler'de, banliyölerin gelişiminin ve eyaletler 
arası otoyol sisteminin inşa edilmesinin eşlik ettiği ve çelik, cam 
ve kauçuk sanayilerini güçlendiren, ikinci büyük otomotivleşme 
dalgası. 

3. Savaşın ardından Avrupa ve Japonya ekonomilerinin yeni
den inşası. 

4. Dünya ekonomisi üzerinde, dolann mutlak egemenliği ile 
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damgalanan, rakipsiz ABD hegemonyasının eşlik ettiği istikrar. 
Ancak bu daha geçici ôğelere ek olarak, kapitalizmin ve özel

likle de ABD kapitalizminin işleyişinde daha uzun-vadeli yapısal 
değişimler de mevcuttu. Bunlar aşağıdakileri içeriyordu: 

5. Birleşik Devletler'de, başlangıçta Soğuk Savaş silahlanma 
yanşı ile ıneşrulaştınlan, ancak ilkesel olarak emperyalist siste
min korunmasını hedefleyen, kitlesel ve sürekli askeri harcama
ların ortaya çıkışı. 

6. Modem "satış girişimlerinin" ya da yüksek tüketimi hedef
leyen ve bir tüketici kredisi ye da kitlesel borçluluk sisteminin 
pazarlanması ve gelişmesi tarafından desteklenen bir ekonomi. 

7. Kapitalist ekonominin üretken temelinden bir parça bağım
sız biçimde hareket eden ve bir mali patlamaya neden olan nite
liksel olarak yeni bir mali üscyapıntn yükselişi. 

Baran ve Sweezy için bu yeni birikim rejimi, yeni bir rasyonel 
kapıtahzm mitine karşıt biçimde, �ırrasyonel bir Sistem"di (Te
kelci Sermaye kitabınn1 son bölümüne bu başlığı koydular.) Te
kelci kapitalizm koşullan altında, Keynes ve Schumpet-er tarafın
dan kavrandığı biçiminde rasyonel kapitalizmiı:ı yalnızca birkaç 
özelliği varlığını sürdütüyordu_ Kapitalizm daha az emperyalist 
hale gelmemiş, tersine militarizm ve emperyalizm günlük ope
rasyonlannın dokusuna işlemiş; önceden hiç olmadığı kadar 
onun ekonomik işleyişi ile bütünleşmişti. ABD hegemonyası As
ya' da ve diğer yerlerde. yalnızca savaşlar aracılığıyla korunuyor
du. Sivil hükümet harca.malan ile mali ve parasal ince ayar; Key
nesçi politikanın bu ala.met-i farikası aracılığıyla gerçekleşürilen 
efektif talebe. yönelik devlet desteği, kapitalizm altındaki dur
gunluk eğilimini dengelemekte tamamıyla yetersizdi. Keynesçi
ler ve sosyal demokratlar tarafından kutlanan refah devleti, ka
pitalist dünyanın en gelişmiş, en istikrarlı devletinde; Birleşik 
Devlerler'de kurulu çıkarlar carafından engellenerek gelişmeden 
kalmıştı. Ekonomik gelişme ve istikrarda elde edilen başanlar 
olarak görülen şeyler arızi tarihsel koşuUann ve yapay ekonomik 
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uyancılann ürünüydü. Sistem temelde üretken yatırımlara yas
lanmaktan çok gelişimi açısından satış çabasına ve n1ali genişle
meye bağımlıydı. Kapitalizmin sınırlı quid pro quo'su [başka bir 
şeyin yerini tutan şey; ç.nl; idealleştirilmiş eşit değiş tokuş siste
mi, tekelci fiyatlandırma ve ürün düzenlemesi koşulları altında 
neredeyse tamamen yerle bir olmuştu. Yüksek karlar talep ek
siklikleri karşısında fiyatların düşürülınesi yerine tesis ve maki
nelerin aullaştırılmasıyla konınuyor, bu da sürekli yüksek aşın 
kapasite düzeyleriyle sonuçlanıyordu. Ücret sömürüsü düşerek, 
Keynes'in öngördüğü gibi daha fazla boş zaman yaratmak yeri
ne, daha da ciddi bir hal alıyordu. Bu arada, boş zamanın ken
disi de; devasa bir üretken kapasiteyi emerken insan varlığının 
anlamlı bir biçimde dönüşümüne ya da bireysel işçinin zincirle
rinin gevşetilmesine izin veremeyen bir ekonomik sistemi güç
lendirmek üzere tasarlanmış olan bir başka sömürü biçimi hali
ne; "pasif biçimde emilebilen eğlenceye" dönüşmüştü. 

Baran ve Sweezy tarafından gerçekleştirilen analizin merkezin
de tekelci kapitalist sistemin, kendisini ayakta tutmak üzere kul
lanılmakta olan tüm kütlesel, irrasyonel araçlara karşın, krizsiz 
biçimde süremeyeceği görüşü bulunmaktaydı. Durgunluk güç
leri kendilerini istikrarlı biçimde yeniden belirginleştirme tehdi
dini yükseltiyorlardı. 1970'lerin başlannda, kitabın basılmasın
dan yalnızca birkaç yıl sonra, Birleşik Devletler bir kez daha cid
di bir ekonomik krize yakalandı. Ekonomik krizin geri dönüşü, 
OPEC'in Yom Kippur Savaşı'na karşı eyleminden doğan bir 
enerji kriziyle çakışması ve Birleşik Devletler yurtdışından daha 
fazla ekonomik rekabetle karşılaşırken ABD hegemonyasında 
ortaya çıkan düşüşle çakışması olguları nedeniyle karmaşıklaş
mıştı. Tüm bir ABD-merkezli küresel ekonomik sistem istikrar
sızhğın1 kanıtlıyordu. 

1970'lerin başlarındaki kriz üstelik Vietnam'daki ABD yenilgi
si tarafından da karmaşıklaştınlıyordu. Savaş, muazzam miktar
da doların yurtdışına akışına ve devasa bir AvTo-dolar piyasası-
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nın oluşumuna neden ölaTak, dolartn pozisyonunda ciddi bir 
dengesizlik oluşmasına katkıda bulunmuştu. Sonuç 197 l'de 
Nikson'un doların ahın ile olan bağlarını koparmasıyla birlikte 
dolar-altın rejiminin sonu oldu. Bu arada Vietnam'daki yenilgi, 
Birleşik Devletler'in kendi savaş makinesini yurtdışındaki yayıl
masını anırarak ekonomik problemlerini azaltmak üzere kullan
ma yeteneği üzerine de ciddi kısıtlar koydu. 

Ekonomik krizin başlangıcında Paul Sweezy, Monthly Revi
ew'deki eş-editörü ve The Age of Imperalism (Emperyalizm Çağı) 
isimli kitabın (1969) yazan Hany MagdoIT ile birlikte, yalnızca 
Baran ve Sweezy'nin Tekelci Sermaye kitabında daha önce sunul
muş olan tüm ôğeleri vurgulamakla kalmayıp, durgunluğun te
kelci kapitalizmin normal hali olduğunu, bu nedenle de açıklan
ması gerekenin, durgunluğun kendisinden çok, erimekte olan 
hızlı gelişmenin temelleri olduğunda daha da güçlü bir biçimde 
ısrar ettiler. Durgunluğun, ekonomiyi desteklemek üzere kul
lanılmış olan tüm o geniş araçlara karşın yeniden ortaya çıknıası 
olgusu çelişkinin ne denli derin olduğunu gösteriyordu. O halde 
kriz şeylerin verili yaplSl içinde geri döndürülebilir değildi. 

Şimdi Tekelci Sem1aye'nin yayınlanmasından neredeyse lsırk yıl 
sonra bu yargının özü itibanyla doğru olduğu konusunda şüphe 
bulunmamaktadır. Dünya kişi başına ürün çıktısının büyüme hı
zı (dünya GSYİH'sı) 1970'lerde, 1960'\arda olduğundan açıkça 
daha yavaştı. Ancak sorun bununla bitmiyordu: l 980'lerde 
1970'lerdekinden de yavaş, 1990'larda 1980'\erdekinden de ya
vaş ve nihayet 2000'lerde 1990'lardakinden de daha yavaş ger
çekleşti (bkz "The Stagnation of Employment," Month!y Review, 
Nisan 2004). ABD ekonomisinin ve diğer zengin devletlerin dün
ya ekonomisi karşısındaki deneyimleri, derinle.şen durgunluk on 
yıllan ile birhkte, bu açıdan bir bütün olarak benzeşmektedir. 

ileri kapitalist devletlerin durgunluğun yeniden ortaya çıkışı 
karşısındaki tepkileri oldukça hızlı ve genel olarak rek tip oldu 
ve 1970'\erin sonuyla birlikte hem ulusal hem de küresel düzey-
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lerle belirli bir biçim aldı. Eğer (Keynesçi versiyonuyla) rasyonel 
kapitalizm ideolojik bir seraptan daha fazla bir şey idiyse krize 
yanıt olarak daha radikal Keynesçi ve sosyal demokrat program
lan uygulamak üzere bir girişimde bulunulmalıydı. Bu muhte
melen zenginliğin ve gelirin toplumun tepesinden dibine doğru 
yeniden dağıtılması, refah devletinin güçlendirilmesi, tını istih
damın teşvik edilmesi ve genel olarak ekonomik güvenlik; bazen 
üçüncü dünyaya yardım için tasarlanmış olan "küresel bir Mars
hall planı� olarak öngörülen bir şey biçimine bürünmeliydi_ Bü
tün bunlann hiç denenmemiş olması ve o çok-övülen Keynesçi
liğin sermayenin kar hanesinde baskı hissettiği anda aniden hiç · 

dövüşmeden ortadan kaybolmuş olması kendi içinde ye.terince 
güzel bi'r açıklamadır. 

Joyce Kolko'nun 1989 tarihli Restnıcturing the World Economy 
isimli yapıtında gözlemlemiş olduğu gibi, "sermaye strateji ile 
değil, nemalanma ile yeniden yapılanmaktadır�. Aniden ortaya 
çıkan şey sermayenin, sistemi dizginlemek ve düzenlemek için 
varolan tüm önceki girişimleri terk ederek, kendi birikim man
tığını anlaştımı.a girişimini yansttan bir arz-yönlü söylem oldu. 
Yarıl 1970'ler ve 1980'ler artık hepsi de son derece tanıdık hale 
gelen bir terimler kozasının ortaya çıkışına tanık oldu: Rijitlik
ler, yeniden yapılanma, kuralsızlaşma, özelleştirme, serbest pi
yasa sistemi, küreselleşme ve {daha eleştirel bir bakış açısından) 
neo-liberalizm. Hedef ücretlerin aşağı doğru çekilmesi, sendika
ların zayıflatılması, işçilere verilen devlet desteklerinin ve tüke
ticilere verilen teşviklerin ortadan kaldınlması, sermayenin ha
reketliliği ônündeJ...i engellerin kaldınlması, gelirin aşağıdan te
peye doğru yeniden dağıtılması ve benzeri önlemlerin küre ça
pında uygulanması oldu. lstihdam, sağlık, eğitim, emeklilik, gı
da ulaşılabilirliği, çevre vs. denli temel alanlarda, sınırsız bir ka
pitalizmin ilkeleri geçerli hale geldi. Keynes ve Schumpeter gibi 
düşünürlerle ve ondan da önce, kapitalizmi "irrasyonel bir itici 
gücün� urasyonel onan mı TI olarak tarif etmiş olan sosyolog Max 
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Weber'le özde.şleştırHen rasyonalite varsayımı, aniden yalnızca 
uzak bir hatıra, geçip gitmiş bir çağın retoriği olarak görünmeye 
başladı.ııı 

Kapitalist ekonomilerdeki sürekli yavaşlamaya karşın piyasa 
fetişizmi geçip giden her on yılda hiç de azalmadı. İkinci Dünya 
Savaşı'nı hemen izleyen dönemde ulaşmış olduğu hızın çok al
tında bir performans hızı sergileyen kapitalizmle ve toplumun 
en dibindeki :;:ınıf örgütlenmesinin eskisine göre çok daha zayıf 
olmasıyla birlikte, sistem, tüm uluslann zenginhklerini artırmak 
için çok bir şey yapmasa bile, yine de serveti tepede çoğaltmak
ta olan, çok daha doğrudan sömürücü bir biçime dönüştü. Ege
men fikirler, yani yönetici sınıfın ideolojisi de, buna uygun bir 
kaymaya uğradı. Sistemin öz-düzenlemesine olan inancın yeni
lenmesiyle birlikte, Hayek aniden Keynes'ten üstün görünmeye 
başladı. Yalnızca ham kapitalizm yeniden ortaya çıkmakla kal
madı, aynı zamanda, Sovyet bloğunun yıkılmasının ardından, 
Birleşik Devletler'in Sovyetler Birliği'nin yıkımının yaratnğı boş
luktan, küresel hegemonyasını yeniden kurma ve hatta genişlet
me girişimi için yararlanmasıyla birlikte, ahiden çıplak emperya
lizm de ileri fırladı. Eğer Schumpeter'e göre effiperya!izm kapi
talizmin içsel özelliklerinden çok bir savaş makinesinin ve tekel
l�menin ürünü idiyse, bugünkü gerçeklik bu aynştırmanın ya 
geçersiz ya da anlamsız olduğunu önermektedir. Küresel kapita
list sistemin en güçlü devleti ve onun mantığını en iyi temsil et
me iddiasında olan devlet, Birleşik Devletler, ekonomik ve poli
tik hegemonyasını askeri araçlarla yeniden elde etmeye yönelen 
bir stratejiyi açık seçik benimsemiştir ve bunu da tüm dünyaya 
2002'de yayınlanan Birleşik Devletler Ulusal Güvenlik Stratejisi 
olarak ifşa edecek kadar ileri de gitmtşrir. Eş anlı biçimde Was
hington bu deklarasyonıı ile birlikte; varolmayan kitle imha si-

2) Tlıc l>roıesrmıı Eıhic and ıhe Spiıil of Capiıalism (New York: Char\es Scribner's Soru;, 

1958). 17. 
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lahlarına karşı savunma gerekçesi altında, lrak'taki bir işgal için 
savaş davullannı çalmaya da başlamıştır; ki bu ülke büyük bir 
ihtimalle dünyanın çıkanlmamış petrol rezervleri içinde en bü
yük paya sahip olan ve dolayısıyla da petrol üretimindeki bir ge
nişleme açısından en büyük potansiyele sahip olan ülkedir. Bir
kaç ay içinde uzamış bir istila ve süren savaşın ardından işgal 
gerçekleşmiştir. Bu durumda iktidarın icrası da kendi meşrulaş
tıncısı haline dönüşmüştür. 200l'deki terörist saldınlar dünya
nın büyük parçasını, Birleşik Devletler tarafından, kendilerini 
onun çıkarlanna tabi kılmak isteyen daha alt sıradaki ülkelerle 
"koalisyon" halinde egemen olunması gereken, bir barbarlar yu
vasına dönüştürmüştür. 

Ekonomik açıdan, sermayenin kendi aruğına bir mahreç ara
masıyla birlikte, küresel durgunluk, küresel bir gazino ekono

misine hayat verdi. Keynes'in "rantiyenin ötenazisi" yerine, sis
tem, bir ınalileşmc sürecine tabi olduğu ileri kapitalist ülkelerde 
üretimin göreli düşüşüne tanık oldu. Bu durum durgunluğun 
nedeninden çok bir etkisi olmakla bırlikte mali sermayenin ege
menliğine ve daha istikrarsız, daha kontrol edilemez bir kapita
lizm biçimine bürünen gerçek bir dönüşüm yaratmışur. Swe
ezy'nin ''The Triumph of Financial Capital"de gözlemlenıiş ol
duğu gibi, �Eskiden", Keynes dahil, "hiç kimse'', "kapitalizmin 
kendisi kadar eski bir fenomen olan spekülatif sermayenin, tüm 
dünya bir yana, bir ulusal ekonomiye hakim gelebileceğini ha
yal bile edemezdi. Ama bu böyle oldu." Bu durumun sonuçla
nndan bir tanesi, Sweezy'ye göre, iküdan dev şirketlerin toplan
tı salonlanndan alıp, (şirketlerin kendilerinin içinde temel ak
törler oldukları bir alan olan) n1ali piyasaların içine yerleştirdi. 
Devletler de kendilerini anan oranda sermaye piyasalarının tut
sakları olarak bulmaya başladılar. Yani, Sweezy demektedir ki, 
�Adam Smith'in görünmez eli", "yeni bir biçim altında ve daha 
kaslanmış bir biçimde yeniden sahnelerdedir." Ancak, sonuç, 
daha rasyonel bir kapitalizmin değil, daha az rasyonel bir kapi-
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talizmin onaya çıkışı olmuştur. Artık görünmez el, küreselleş
miş tekelci sermayenin aşın bir büyümesi olarak, küreyi hizaya 
getirmekte olan mali sermayedir. 

Bu ekonomik durgunluk ve mali patlama yıllan aynı zamanda 
sermayenin küresel çevre üzerinde gittikçe daha da asalaklaştığı 
yıllar oldu. Küreselleşıniş tekelci sermaye koşullan altındaki bi
rikim rejimi gösterişe dönük atıkların ve artan eşitsizliğin teşvik 
edilmesi süreci içinde gezegenin tenıel biyokimyasal süreçleri
nin ahını oymaktadır. Yalnızca l 980'lerden bu yana küresel 
ısınma henüz bildiğimiz kadarıyla biyosfere yönelik en büyük 
tehdit olarak onaya çıkmakla kalmamıştır, sorun hızla daha da 
kötüleşmektedir. Dünya ortalama ısısındaki yalnızca çok sınırlı 
bir artış beklentisi; toplumun kolaylıkla uyarlanabileceği derece
de bir artış, artık son derece ihtimal dışı durmaktadır. Ortalama 
küresel ısılarda endüstri öncesi düzeylerin 2 °C (3.6 °F) üzerine 
çıkan bir artış; küresel ısınmanın felaker senaryoları ile felaket 
senaryosu olmayan biçimlerini birbirinden ayırdığı varsayılan 
miktarda bir artış, yakında durdurulamaz hale gelecektir. Üstr
lik, bilimciler arasında, küresel ısınmanın kendisinin muhtemel 
bir sonucu olarak, okyanusların ve ormanların karbon-emme 
kapasitesindeki bir azalmaya eşlik eden kümülalif etkilere bağlı 
biçimde zincirinden boşanmış bir küresel ısınma yaşanacağı yo
lunda büyüyen bir korku yaygınlaşmaktadır. Antarktika'da buz
dağları erimekte ve buz kütleleri incelerek, dünya deniz düzey
lerindeki bir yükselişe işaret etmektedir. Şimdi dünya üzerinde
ki tüm ekosistemler çöküş halindedir. Türler 65 milyon yıldır 
görülmedil{ düzeylerde bir yok olma ıehdidi ile karŞJ karşıyadır. 
Küresel temiz su kıdıklan ortaya çıkmaktadır. Dünyanın toksi
sitesi artmaktadır. Bütün bunla.r ve daha da fazlasının kapitalizm 
koşullan altında çevreye yönelik rasyonel bir düzenlemenin teh
likeli bir fantezi olduğunu göstermesi beklenirdi. Üstelik, bu 
eğilimleri durdurmaya yönelik her türlü dolaysız girişim yetine, 
neo-liberal küreselleşme çağında bizlere bu ıür tOm girişimlerin 
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anlamsız olduğu söylenmektedir; ABD'nin Kyoto protokolünü 
imzalamayı reddettiğine tanıklık edin. Tersine bizden çevreyi 
kurtarmak için piyasanın sihrine inanmamız istenmektedir. Yi
ne de, birikim mantığından başka bir mantığa sahip olmayan 
kapitalist toplumun doğasında, bu tür bir muhtemel sonuç ya
ratabilecek hiçbir şey mevcut değildir. 

Tüm bunlar Keynes'in ekonomik sorunun (ve genel olarak 
maddi sorunun) yüz yıl içinde çözümlenebileceği yolundaki 
beklentisini suya düşürmektedir. Bir yandan, ekonomik sorun; 
açlığın ve eşitsizliğin varlığı, kapitalizmin kendisi tarafından de
rinleştirilmekte ve birçok biçimlerde kötüleştirilmektedir. Öte 
yandan, Keynes tarafından savunulan "çürümüş olan adildir" ge
rekçesi, maddi varlık koşullannda hızlı bir bozulmaya yol aç
maktadır. jared Diamond'ın yeni kitabı Co!lapse'de açıkladığı gi
bi, küresel kapitalist toplumun, uygarhklann daha önceki eko
lojik çöküşlerine benzer biçimlerde, ekolojik bir ç6küntüye uğ
rama ihtimalinden kaygı duyulması artık rasyoneldir. 

Kısacası, her şeyin piyasaya, yani sermaye birikimine dönüştü
ğü bir dünyada. insan toplumunu ve gezegeni bölmekte ve teh
likeye düşürmekte olan temel sonınlar daha da kötüleşmeye 
yazgılıdır. Sürüp gitmekle olanın politik önemi Batı'daki solun 
savaş sonrası siyasetinin rasyonel kapitalizm fikrinin başlangı
cından türetilmiş old1ığunu anımsadığımızda açık seçik bir bi
çim kazanmaktadır. Bu durum hem sosyal demokrasi hem de 
Avro-komünizm olarak adlandırılan şey açısından geçerliydi. 
Savunulan şey yeni, istikrarlı, örgütlü, uzlaşmacı ve rasyonel ka
pitalizm bağlamındaki radikal bir reformdu. önde gelen bir Av
rupalı Marksist entelektüel olan Lucien Goldmann'ın bu inancı 
ifade edişi gibi: "Örgütlü kapitalizm' terimiyle, devlet müdahale
lerine dayalı düzenleme mekanizmalarının ortaya çıkartılması 
yoluyla, sürekli bir ekonomik kalkınmayı ve içsel olarak yaratı
lan sosyal ve politik krizlerin tamamıyla anadan kaldırılmasını 
olmasa bile, azaltılmasını olanaklı kılan çağdaş dönemi kastedi-
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yoruz".'0 Yine de bu durumun altında yatan saptama, görmüş 
olduğumuz gibi, tamamıyla yanlıştl. Keynes ve Schumpeıer ka
pitalist düzenin rasyonel bir kapitalizme yönelik umutlarla süs
lenmiş tehlikeli çelişkilerini ifade ettilerse de, sonuçta egemen 
olan bu tehlikeli çelişkiler oldu. Tekelci aşamasındaki kapita
lizm, bir kez daha durgunlukla karşı karşıya kaldığında, öz do
ğasına geri döndü: Ne pahasına olursa olsun birikimin acımasız
ca sürdürülmesi. Ezici çoğunluğa yönelik tüm anlamlı sosyal iyi
leştirme önlemlerinden vazgeçerek kabaca iktidarın gücüne bel 
bağladı: "Başka bir seçenek yok." 

Bu iklim değişiminin sonucu sosyal demokrasinin politik bir 
hareket olarak dramatik bir düşüşe geçmesi oldu. 1981 'de Fran
cois Mitterand Fransa'nın ilk Sosyalist başkam olarak seçildi. 
Ancak klasik sosyal demokrat ulusallaştırma ve ıalep destekleme 
stra,tejisi, sermayenin muhalefeti karşısında hızla çöktü. Mitte
rand'ıu hala ikıidarda olduğu yalnızca birkaç yıl sonra Fransa 
yüzünü neo-libera1izme doğru döndü. Mitterand'ın başansızhğı 
yaygın biçimde sosyalizmin başansızlığı olarak yansıuldı, ancak 
aslında işaret ettiği, bir kez ikinci Dünya Savaşı-sonrası büyüme 
döneminin sona ermesi ve kapitalizmin elementer biçimine dö
nüş yapması ile birlikte, anık sosyal demokrat politikanın ônO
ne dikilmiş olan engellerdi. Sol siyaset, norusun gücüne yasla
nan kitlesel bir hareket seferberliğine sahip olmaksızın rasyonel 
kapitalizmle uyumlu rasyonel refornılan uygulamaya dayanrnış
h. Ama sistem açısından kabul edilebı1ir olan anlamlı reformla
ra tanınan anılık. hiçlik noktasına kadar daraltılmıştı. 

Sovyet bloğunun çöküşü anık kapitalizmin evrenselleşmesi
nin önünde görünür hiçbir engelin bulunmayışı ve dolayısıyla 
da sistem açısından anık kendisini kuzu kılığında göstermek 
için de hiçbir nedenin bulunmayışı anlamında isleri daha da kö-

Jl lsmln MfsııUcs. The�roflıkology(NewYork:NrwYorkUmvtrsily Puu, 1989)_ 

63'ckn a1mıı. 
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tüleştirdi. l 990'larda başlamak üzere dünya, hem işçilere yöne

lik muamele hem de küresel hiyerarşinin alt sıralarında bulunan 
ülkelere yönelik egemenliği açısından kalpsizce davranan, çıp

lak kapitalizme doğru daha da dramatik bir kaymaya tanık oldu. 

Hem yukarıdan sınıf mücadelesi hem de emperyalizn1, kapitaliz

min Soğuk Savaş'taki zaferinin ardından yoğunlaştı. 

Elbette henüz her şey kaybedilmiş değil. Avrupa hala refah 

devleti ve sosyal demokrasiden arta kalanları elinde tutuyor. An

cak, işçi sınıfının tarihsel kazanımları, neo-liberal saldırganlık 

karşısında hızla eriyor. Avrupa Birliği genişlerken, Türkiye gibi, 

kendisine üye olan ya da üye olma beklentisi içinde olan ülke
ler, hala kendilerinin; sosyal demokrasi tarafından ananları da

ha rasyonel bir kapitalist düzenle birleştiklerini hayal ediyorlar. 

Ancak, AB'nin kendisi hızla öbür tarafa; daha elementer bir ka

pitalizme doğru kaymaktadır. Avrupa sosyal den1okrasisine ka
tılmak üzerine inşa edilmiş bir stratejiyi benimsemek çekicilik

le:rinden yoksun kalmış bir amentüyü benimsemek ve artık, hat

ta şimdi bile yerine getirilemez olan bir dizi vaade doğru uzan
maktır. Sonuç hayal kırıklığı olmaya yazgılıdır. Durgunluğun 

sürekliliği (Britanya'nın Üçüncü Yolu gibi) ortada bir yolu, neo
liberalizmin kendisini kolaylaştıran bir yol olmanın haricinde, 

imkansız kılmıştır. Rasyonel bir kapitalizme yönelik rasyonel bir 

siyaset olarak sosyal demokrasi, uzlaşmaz bir kapitalizme yöne
lik uzlaşmacı bir kapitalist siyasete dönüşmüştür. 

Açık seçik olan sonuç, sol açısından, sermayenin mantığı ile 
uyumlu bir rasyonel siyaset alanının mevcut olmadığıdır. Tersi
ne yönelik tüm niyetlerin yanılsama olduğu ortaya çıkmıştır. Yi

ne kapitalizmin sağın rasyonel siyaseti olarak ele alınabilecek 
herhangi bir şey ortaya koymayı başaramamış olduğu da aynı bi
çimde döğrudur. Durgunluğun geri dönüşü ve ne o-liberal küre
sel yeniden yapılanmayla birlikte, muhafazakarlık her alandaki 

sermaye birikiminin önündeki tüm engelleri kaldırarak yapılan 

bir "serbest piyasa kapitalizmi" çalışmasına indirgenmiştir. So-
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nuç sosyal ve kültürel hayatın tüm cephelerinin, ailede, toplu
lukta ve toplumda derin krizler yaratan biçimde meıalaştınlrna
sıdır. Üstelik, sistem, kendisini destekleyen sosyal altyapıda da
ha da büyük kesintiler ve daha da büyük insani redak,1.rhklar ta
lep ederek, görünür bir çıkış bulunmaksızın durgunlaşmaya de
vam etmektedir. Schumpeter'in vurgulamış olduğu gibi, hiçbir 
ekonomik sistem, özellikle de kapitalizm, kendi özgün mantığı
nı sınırsız biçimde takip etmesine izin verildiğinde ayakta kala
maz. Sonunda kendi kendisinin altını oyacaktır. "Serbest piyasa 
kapitalizmin fikri artan sınıfsal kutuplaşma, tekelleşme, spekü
lasyon/ militarizm ve emperyalizm çağında tehlikeli bir yanılsa
madır. Sağın herhangi bir ciddi ya da rasyonel temelden yoksun 
olan siyaseti, hızla açık barbarlığın yınıcı kültürü haline dönüş
mektedir: Açık ırkçılığın, savaşın, emperyalizmin, cinsiyetçili
ğin, kökten dinciliğin yeniden ortaya çıkışı. Durgunluk tuzağına 
yakalanmış ve kendi aşağıya doğru iniş mantığını izlenıeye terk 
edilmiş böyle bir toplutn nihai olarak, ekonomik çöküş yoluyla 
değil, barbarlığın küresel bir çapta yoğunlaşması yoluyla kendi 
kendisini ve ulaşım alanındaki tüm her şeyi tahrip edecektir. 

Bu da bizi sorunun kapitalizmin ta kendisi olduğu temel haki
katine geri döndürmektedir. Mevcut halde elde edilmesi her ne 
kadar zor olursa olsun, tek yol, sosyalizmdir; sosyalizm, yani, 
sosyalist hareketin her zaman anladığı anlamıyla sosyalizm: 
Devrimci, demokratik, eşitlikçi, çevreci, kitlesel katılımı ve se
ferberliği gerekli kılan sosyalizm. Böylesi bir toplumun yaratıl
masındaki sonınlar muazzamdır. Ancak, �muazzam", Daniel 
Singer'in bir zamanlar söylemiş olduğu gibi, "imkansız ile'·eş an
lamlı değildir."14) Eğer, "her bir insanın özgür gelişiminin herke
sin özgür gelişiminin koşulu olduğu" istikrarlı, adil, eşitlikçi bir 
dünyayı istiyorsak büyüyen bir sosyalist hareket tarafından ileri 
doğru sürüklenen sosyalizme doğru uzun bir yürüyüşten başka 

4) Is Sociııli�m DoGmed? (New York: Oxford Unıver&ity Press. 1988). 277. 
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bir seçenek mevcut değildir. Daha şimdiden küreselleşme karşı
tı hareketten Nepal tepelerindeki cesur devrimci gençliğe kadar 
uzanan bir yelpazenin; yeni bir şafağın işaretleri mevcuttur. Şim
di kendimizi adamamız ve desteğimizi sunmamız gereken, bu 
yeni devrim kuşağının ta kendisidir. 





Mrika'ya Bir Uyarı: ABD'nin 
Yeni Büyiik Emperyal Stratejisi 

Emperyalizm, kapi[alizm açısından bir değişmezdir. Fakat sis
tem evrime uğradıkça çeşitli evrelerden geçer. Günümüzde dün
ya, ABD'nin büyük küresel egemenlik stratejisinin damgasını 
vurduğu yeni bir emperyalizm çağını deneyimlemektedir. İşlerin 
nasıl değişmiş olduğuna ilişkin belirtilerden bir tanesi, petrole 
odaklanmış bir denetim uğruna yaşanan bir kapışmanın gerçek

leştiği Afrika'nın da aralannda olduğu tüm anakaralarda kalıcı 
üsleri bulunan ABD ordusunun, gerçekleştirdiği bütün operas
yonlarda, hakikaten küresel bir nitelik kazanmış olmasıdır. 

Sovyetler Birliği'nin çöküşünden hemen sonra gelen on yılda 
Birleşik Devletler'deki elit fikriyat, ABD'nin Soğuk Savaş yılları 
boyunca gerçekleştirdiği müdahaleleri şemsiyesi altında yürüt
tüğü ve George Kennan'ın "çevreleme siyaseti" olarak adlandır
dığı şeyle kıyaslanabilecek nitelikteki büyük bir ABD stratejisi
nin yokluğundan sık sık yakınmaktaydı. Kilit soru, ulusal gü
venlik çözümlemecisi Richard Haass'ın Kasım 2000'de dile ge
tirdiği üzere, Birleşik Devletler'in halihazırda varolan "güç fazla-
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sırrı", dünyayı yeniden şekillendirmek üzere nasıl kullanacağı
nın belirlenmesi sorusuydu. Haass'ın, yeni Bush yönetinıinin 
Dı.şişleri Bakanı olan Colin Powell'ın politika planlama direktör
lüğüne acilen atanmasına da kuşkusuz katkıda bulunmuş olan 
yanıtı, ABD'nin küresel egemenliğini gelecek on yıllar boyunca 
güvence altına almayı amaçlayan bir �Empeıyal Amerika" strate
jisi geliştirmek şeklindeydi. Yalnızca birkaç ay önce de, gelecek
teki Bush yönetiminin en üst düzey isimleri arasında yer alacak 
olan Donald Rumsfeld, Paul Wolfovitz, Lewis Libby ve diğer ki
şilerin imzalarıyla birlikte, Yeni Amerikan Yüzyılı Projesi ismini 
taşıyan bir raporda, daha çıplak anlamda askeri bir nitelik taşı
makla birlikte, oldukça benzeri bir büyük strateji sunulmuş du
rumdaydı.uı 

Bu yeni büyük emperyal strateji, ABD'nin, 11 Eylül 2001 sal
dırılarının ardından Afganistan'ı ve lrak'ı işgal etmesiyle birlikte 
bir gerçeklik halini aldı ve hemen ardından Beyaz Saray'ın 2002 
tarihli Ulusal Güvenlik Stratejisi açıklamalarıyla da resmiyet ka
zandı. Harvard'daki Olin Stratejik Araştırmalar Enstit-Osü'nün 
müdürü ve Yeni Arnerilzan Yüzyılı Projesi'nin kurucu üyelerin
den S.tephen Peter Rosen, Harvard Magaztne'de yeni empeıyal 
saldırıyı özetlemek üzere şunlan yazdı: 

Askeri güç bakımından ezici bir üstünlüğe sahip olan 

ve bu gücü diğer devletlerin içsel davranışlannı etkile

mek üZere kullanan bir politik birim, inıparatorluk ola

rak adlandınlır. Birleşik Devletler, toprah kontrolünıl 

ya da imparatorluğun deniz aşu1 tebaasınt yônetmeyi 

!) Haass'm görüşleri john &llamy Foster'm. Mı:mtlıly Rclliew 55, sayı 1 {Mayıs 2003):1-

10\la yayınlanan '"Impeıial America· and War," ("'Empeıynl ArneT'ika' ve Sa\·aş") başlık

lı yazısında ırdclennuşlir� Project for the New American Cennry. Rebuılding America's 

Defenses, (Eylııl 2000), htıp://www.rn:waım:ricancenıury.org/. Türk�i. fıııpt"ıyali:ı:min 
Ycııidcıı Kc� içinde. Kıılkedon Yayınlan. 2006, lsıanhul 
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anıaçlıyor olmadığmdan, biz, dolaylı da olsa, muhak
kak ki bir imparatnrluguz. Eger bu dOğruysa, hedefi
miz bir rahiple w.vaşmah değil, kendi emperya! honu
mı.mıuzu sürdürmek ve emperyal düzeni devanı ettir
mektir. Emperyal savaşlar için planlama yapmak hon
vansiyonel uluslararası savaş planlaması yapmaktan 

farklıdır ... Dü.zeni yeniden saglamah için yapılan em
peryal savaşlar [caydınna kaygılan tarafından] o ka
dar da sınırlandırılmış degi.llerdir. Psikolojik etki bakı
ınından; yani imparatorluğa cezadan muaf kalınarak 
meydan okunamayacağinı göstermek bakımından, 
azami mihtarda güç, mümhitn olan en hısa süre z.aıfın
da kullanılabilir ve kullanılnıalıdır ... [E]mperyal stra
teji, imparatorluğa meydan okuyacak gaçla ve düşman 
yapılann ortaya çıkmasını: eğer gerekirse savaş yoluy
la, eğer mümkünse emperyal asimilasyon yoluyla en
gellemek ti.zerine odaklanır (ıı 

Yale Üniversitesi'nde askeri tarih ve deniz kuvvetleri tarihi 
profesörü olan john Lewis Gaddis ise, 2002'nin sonlarında, Fo
reign Poli.cy dergisinde yorumda bulunurken, kısa bir siire için
de lrak'ta meydana gelecek olan s;,ı,vaşın amacının, "Fırat'ın kıyı
lanndaki Agincourfu*" yaralamak olduğunu dile getirmişti. Bu, 
öylesine büyük bir güç gösterisi olacaktı ki, tıpkı 5. Henry'nin 
en beşinci yüzyılda Frans.a'da elde ettlğ\ zafertlek\ gibi, jeopoli

tik manzara gelecek on yıllara uzanan bir biçimde değiştirilecek
ti. GaddiS'e göre nihayetinde söz konusu olan, "uluslararası sis
temin tek bir hegemon"; Birleşik Devletler tarafından "idare edil
mesi"ydi. Hegemonyanın, Birleşik Devletler tarafından bütün 
dünyada önleyici etkinlikler gerçekleştirilmek suretiyle bu bi-

l) Sıephen Peıer Rosen, "The future of �·ar and ıh.e Amencan MihLaf)'.- Harvard Maga

:;:inc 104, no. 5 (Ma.yıs-�ının 2002): sf_ 19--31 
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çimde sağlama alınması, Gaddis'in yorumuna göre, "'yeni bir bü
yük dönüşüm stratejisinden" başka bir anlama gelmiyordu.0' 

BOYÜK STRATEJİNİN OOGASI 

Clausewitz'in zanıanından bu yana taktik, askeri çevrelerde, 

''çatışmalarda birlikleri kullanma sanatı" olarak; strateji i<>e "sa
vaşı kazanmak için çanşmalan kullanma sanan" olarak tarif edi
lir _Hı Bunun aksine, "büyük strateji" düşüncesi, Edward Meade 
Earle ve B. H. Liddel Hart gibi askeri stratejler ve askeri tarihçi

ler tarafından klasik olarak savunulduğu biçimiyle, bir devletin 
savaşma potansiyelinin, o devletin politik ekonomik hedefleri ile 
bütünleştirilmesine gönderme yapar. Tarihçi Paul Kennedy'nin 
Grand Strategies in War and Peace (Savaşta ve Barışta Büyük Stra
tejiler) (1991} adlı yapıtında gözlemlediği gibi: "gerçek bir bü
yük strareji" . . . "on yıllar, hatta belki yüzyıllar boyunca iş gör
mesi gereken politikaların evrimi ya da bütünleştirilmesi bakı
mından," savaşla ilgili olduğu kadar (belki bundan daha çok) 
barışla da ilgilidir.(" 

Büyük stratejiler, madenler ve su yolları gibi kaynaklan, eko
nomik zenginlikleri, halkları ve askeri bakımdan ônemli mevki
leri içeren coğrafi bölgelerin bütününün egemenliğine hasredil
miş olan yönelimleri i.tibanyla, jeopolitik bir niteliğe sahiptirler. 
Geçmişin en başanlı büyük stratejileri, gt1çleıini geniş coğrafi 

alanl�rda uzun zaman dilimleri boyunca koruyabilmiş olan 
uzun süreli imparatorlukların stratejileri olarak görülmektedir. 
Bu ne.denle, büyük strateji tarihçileri çoğunlukla on dokuzuncu 

3) John Lewis Gaddis, "A Grand Snategy ofTransfomıauon: ftıreıgıı Po!i'Y (Kasım.Ara

lık 2002.): Sf. 50-57. 

4) Clausewıt<:. Paul l<.ennedy içerisinde a\ıntılaınışıır, Gn;ınd 5[ıaıegies in War anı:! Peace 
lNtw Heaven: Yale Unıversity Press, 1991), Sf. l. 
5) Edwin R. E:ırle. (der.), Malıcr5 of Modenı Sıraıegy, (Princeıon: Pnnceton University 

Pres, 1948); B. H. Liddel Han. Strıııegy, (New York: Pr.ıeger, l967); l<ennedy, (der.), 

Gr.ınd Straıegies, sr. 1-4. 
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yüzyıl İngiltere lmparatorluğu (Pax Britannica) ve hatta antik 
Roma İmparatorluğu (Pax Romana) üzerine yoğunlaşırlar. 

Bugün Birleşik Devletler açısından söz konusu olan artık kü
renin salt bir kısmının denetimi değil; gerçek bir küresel "Pax 
Americana"dır. Kimi yorumcular ABD'nin son emperyal saldırı
sının, Bush yönetiminde yer alan küçük bir yeni muhafazakarlar 
hizbinin işi olduğunu düşünseler de, gerçeklik, ABD'nin iktidar 
yapısı dahilinde, ABD imparatorluğunu genişletme zorunluluğu 
üzerine varılmış olan geniş fikir birliğine dayalıdır. Yönetimi 
eleştirenlerin de katkılarıyla yakın zaman önce yayımlanmış 
olan bir derleme şu başlığı taşımaktadır: The Obligation of Empi
re: United States' Grand Strategy for a  Nevıı Century (İmparatorluk 
Yükümlülüğü: Birleşik Devletler'in Yeni Bir Yüzyıl lçin Büyük 
Stratejisi).t�ı 

Ivo. H. Daadler (Brookings Enstitüsü'nde kıdemli öğretim gö
revlisi ve Howard Dean'in dış politika eski danışmanı) ile James 
M. Lindsay (Clinton'un başkanlığı döneminde Ulusal Güvenlik 
Konseyi'nde görev aldı; şimdilerde ise Dış İlişkiler Konseyi baş
kan yardımcılığını yürütüyor) birlikte yazdık lan bir kitap olan 
America Unbound'da (Hudutsuz Amerika), Birleşik Devletler'in 
uzun zamandır, çok taraflılık tarafından üstü örtülmüş olan 
�gizli bir imparatorluğa� sahip olduğunu ileri sürüyorlar. Bush 
Beyaz Saray'ının �imparatorluğu yalnızca Amerika'nın gücü üze
rine inşa etmek" biçimindeki tek taraflı politikası, işleri yalnızca, 
imparatorluğun gizli karakterinin üzerindeki örtüleri çekip al
ması ve uyruğu olan devletlere daha az bel bağlamak suretiyle, 
bir bütün olarak sahip olduğu gücü azaltması ölçüsünde değiş
tirmiştir. DaaP.ler ve Undsay'e göre, Birleşik Devletler şimdiler
de, ABD'nin hem kendi ulusal çıkarları uyarınca hem de dünya
yı . �demokratik emperyalizm"le uyumlu biçimde yeniden şekil-

6) james j. Hentz, (der.), Tht obligaııoıı of Empirr: Vnı�d Sta/e5' G,.and Stn:ıkgy for a  Ncw 
Cenluıy (Lexıngıon. Kl'nlucky: Unil<ersily oF Kenıucky Pl"!'S, 1004). 
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lendirmek üzere, bacan bir kareye hakim olmasını sağlamak is
teyen "hegemonist.. dü.Şünürlerin komutası altındadır. fakat 
böylesi saldugan bir tutumun ABD policikalannın tarihsel men
zilinin çok da dışında olmadığına işaret etmektedirler. Tek taraf
lıhkçı bir enıperyal yönelim Theodore Roos<vdt'e kadar geri gö· 
türülebilir ve Truman ile Eisenhower yönetimleri dönemindeki 
Soğuk Savaş evresinin haşlanndan beri de mevcuttur. Bununla 
birlikte, Daadler ve Lindsay, ABD'nin peşine takılmış olan diğer 
büyük gü.çlerle birlikte, daha kooperatif bir strateji yürütmesi 
olanağını. bir imparatorluğu yönetmek açısından daha üstün bir 
yaklaşım olarak görmekcedirler.cn 

Ancak böylesi kooperatif bir empeıyalizme, hegemonun gücü 
bir kere zayıflamaya başladıktan sonra ulaşmak daha da güçleş
mektedir_ Yalnızca Birleşik Devletler'in artan ekonomik rekabec
ten dolayı çekciği sıkıntılardan değil. aynı zamanda Sovyetler 
Biriiği'nin anadan kalkışından dolayı da NATO ittiCalo. zayıfla
mıştır: Washington'un Avrupalı uyruklan, ABD'ye doğrudan 
doğruya meydan okuyamıyor olsalar bile. her zaman onun ön
derliğini kabul etmemektedirler. Böylesi .koşullara yakalanan, 
haJa silahlı ve tehlikeli olmakla birlikte zayıflamakta olan bir he
gemonik gücün yılı yüze kaldığı ayanma, tek taraflılıkçı bir bi
çimde davranarak ve ganimetleri tekeline alarak gücünü yeni· 
den inşa eımeye ve hatta genişletmeye girişme ayartması.dır .. 

CV"ENİ AMERİKAN YÜZVILI' UGRUNA SAVAŞ 

Kapitalizm, ekonomik boyutları bakunından dünya çapında 
bir sistemdir; fakat politik bakımdan, farklı ekonomik gelişme. 
oranlanna sahip olan birbirine rakip devletlere bölılnmüştar_ 
� kapitalist gelişmenin çelişkisi Lenin ıarafından 1916 yı
lında Emperyalizm, Kapitalizmin En Yüksek Aşaması adlı yapıtta 
klasik biçimde ifade edilmiştir: 

7) 1vo H. Daakkr vı:- .}ames M. l..indsay. o\lll('ri.:ıt Unhouııd (Hoboken. New .kr.ıey: John 
wa1ey ant1. Sons. 2oos). sr. "· -s. 40--42. 194. 
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Kapitalizm koşullaı1 altında nüfuz bölgelerinin, çı
karlann. sömürgelerin vs. 'nin paylaşılması bakımın
dan, paylaşmaya katılanlann sahip o1duklan gacan, 
bunlann sahip oldukları genel ekonomik, mali, askeri 
vb. gacıın hesaba katılmasından başka hiçbir inandın
a temel mevcut olamaz. Ve bu paylaşmaya katılanla
nn gücü eşit bir derecede değişmemektedir, çünkü ka
pitalizmde farklı girişimlerin, tröstlerin, sanayi kollan
nın ya da ü.lhe1erin geliSimi eşil bir biçimde gerçekleşe
mez. Almanya, yanm yüZyıl kadar önce, o zamanki 
tngi1tere'nin gücüne kıyasla sahip olduğu kapitalist gaç 
dikkate alındığı zaman, sefil, önemsiz bir ülkeydi. Rus
ya'yla kıyaslandığı zan1an Japonya da yine benzer 
oranda önemsizdi. Emperyalist kuvvetlerin sahip ol
duklan göreceli gücün on ya da yirnıi yıllık bir süre 
içinde, değişmeden kalması �inandıncı" mıdır? Kesin
likle inandıncı değildir. (&ı 

Dünyanın küresel bir ekonomik dönüşüm geçirmekte olduğu 
anık geniş çevreler tarafından kabul edilmektedir. Yalnızca, bir 
bütün olarak dünya ekonomisinin büyüme oram yavaşlamakla 
kalmıyor, fakat aynı zamanda Birleşik Oevletler'in göreceli eko
nomik gücü de zayıflamaya devam ediyor. 1950'de dünya 
GSY1H'sının yaklaşık yansına sahip olan Birleşik Devletler'in 
2003'teki payı beşte birin biraz üzerine kadar düştü. Aynı şekil
de, 1960'ta, dünyanın küresel doğrudan yabancı yatının stoku
nun neredeyse yansına sahipken, bu yüzyılın başında bu aran 
yüzde 20'yi biraz aşıyordu. Goldman Sachs'ın ileriye dönük ta
sarımlarına göre Çin, 2039 itibarıyla dünyanın en büyük ekono
misi olarak Birleşik Devletleri yaka1ayabilir.\9J 

8) V_ 1. lenin. /mperia!ıım. !he Highc�! Swgc Qj Capıtalimı (New York: lnt�mational Pub· 

lishers, 1939), sr 119. 
9) Richard B. Dıı BoIT, "U.S Empire." Monthly Rcvı...w 55. no_ 7 (Aralık 2003): 1-2: Do

mınıc Wil50n ve Roopa Purshoth.1ıruın. "Dıeaınıng wıth BRICs.n Goldman Sadu Global 
f(<monııc� Parer. no. 99 (1 Ekım 2003). Sf. 4, hııp:flwww.gs.com/ 
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ABD'nin gücüne karşı gelişmekte olan bu tehdit, Washing
ton'un "Yeni Amerikan Yüzyılı� için zemin hazırlamaya yönelik 
saplantısını körüklemektedir. Washington'un halihazırdaki mü
dahaleciliği, küresel egemenliğine yönelik uzun vadeli garantiler 
sağlayacak olan stratejik varlıktan güvence altına alacak kısa va
deli ekonomik ve askeri üstünlüğünün avantajlarından yararlan
mayı hedeflemektedir. Amaç, potansiyel rakipleri, küresel dü
zeyde ya da en azından belirli bölgeler dahilinde ABD'ye mey
dan okumalarını sağlayabilecek olan hayati önemdeki bazı stra
tejik varlıklardan yoksun bırakırken, ABD'nin gücünü de doğru
dan doğruya genişletmektir. 

2002 tarihli Birleşik Devletler Ulusal Güvenlik Stratejisi. şu du
yuruyu yapıyordu: �Kuvvetlerimiz, potansiyel düşmanlanmızı, Bir
leşik Devletler'in sahip olduğu gücü geride bırakmak ya da bu güçle 
eşıtlenmek umuduyla a.sheri yapılanmalar gerçekleştinneye çalış
maktan caydıracak kadar güçlü alacaktır." Fakat büyük s(rateji ka
tışıksız askeri gücün ötesine uzanır. Potansiyel rakipler karşısın
daki ekonomik avantajlar kapitalistler arası rekabetin gerçek ser
mayesidir. Bu nedenle, ABD'nin büyük stratejisi askeri güçle ser
mayeyi., ticareti, do1ann değerini ve stratejik hammaddeleri de
netim altına alma çabasını bütünleştirmektedir. 

ABD'nin stratejik amaçlannın en açık sıralanışı, belki de, Bran
deis'te uluslararası illşkiler profesörü ve Olin Enstitüsü'nde araş
tırma yardımcısı olan Robert J. Art tarafından, A Grand Strategy 
Jor America'da (Amerika !çin Bir Büyük Strateji) sunulmuştur. 
�Bir büyük strateji� diye yazıyor, "bir ulusun liderlerine, hangi 
amaçlann peşinden gitmeleri gerektiğini ve bu amaçlara ulaş
mak için ülkelerinin askeri gücünden ne biçimde faydalanacak
larını söyler." Art, Birleşik Dev1etler için böylesi bir büyük stra
tejiyi kavramsallaştırırken, önem sırasına göre altı adet "her şe
yin üstünde yer alan ulusal çıkar" sıralamaktadır: 

• Birincisi, Amerikan anavatanına yönelik bir saldırıyı önleyin; 
• {kincisi, büyük güçler arasındaki Avrasya savaşfaınnı ve 
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mümkünse, böylesi savaşlan daha olası kılan yoğun güvenlik re
kabetlerini engelleyin; 

• Üçüncüsü, makttl bir biçimde fiyatlandınlmış ve güvenli 
petrole erişimi koruyun; 

• Dördüncüsü, açık bir ııluslararası ekonomik düzeni konı
yun; 

• Beşincisl, yurtdışıntla demokrasinin yayılmasını ve ir.s;:ın 
haklarına saygıyı yaygınlaştırın ve iç savaşlardaki soykınm!an 
veya kitlesel cinayetleri önleyin; 

• Altıncısı, küresel çevreyi, özellikle küresel ısınmanın ve şid
detli iklinı değişiklerinin. kötü etkilerine karşı konıyun. 

Kısacası ulusal savunma, yani "anavatanın" dış saldınl:tra kar
şı savunulması gereği!1den sonra gelen en yüksek üç stratejik 
öncelik: 

(1) Dünya iktidarının anaht<H1 olarak görülen Avrasya kalpg<i
hı üzerindeki gelenel{sel jeopolitik hegemonya hedefi; 

(2) dünya petrol kaynaklan üzerindeki denetimin sağlf!ına 
alınması ve; 

(3) küresel kafiıalist ekononıik ilişkilerin geliştiriln1esidir. 
Art, Washing�ün'un bu amaçlan yerine getirmek için /ı.':TLll?a 

ve Doğu Asya'da (ı\vra.sya'nın büyük güç yoğunlaşmal:lri cl«n 
iki kıyı ke.na11) ve (dünya petrol rezervlerinin büyük bir çoğun
luğunu içeren) lran Körfezi'nde "ileri-üslenmiş kuvvetler bulun
durması" gerektiğini ileri sürmektedir. "Avrasya, dünya halklan
nın büyük çoğunhığunıl!"., kanıtlanmış petrol rezeıvlerinin bü
yük bir bölüınünün ve dünya ekonomik büyümesiniı1 büyük bir 
parçasının olduğu kadar askeri güçlerinin büyük bir kısmınu1 da 
anavatanıdır." Bu nedenle ABD'nin büyük emperyal stratejisi
nin, Güney-Orta Asya'nın kilit petrol bölgelerinden başlayarak, 
bu bölgedeki hegemonyasını güçlendirmeyi amaçlıyor olması 
hayati bir öneme sahipür.rıoı 

10) Roben j. An, A C.rımd Str<1trgy Joı· Am�ıic<I Othara: Coı:n�!l Univeı:siıy F're:;s. 2003). 

Sf. 1-11. 
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Afganislan ve lrak'Laki savaşlarla bu ülkelerin işgal edilmesinin 
onaya çıkardığı sonınlann hala çözüme kavuşlurulamamış olma
sıyla birlikle, Washington, bu ülkelerin komşusu olan çok daha 
güçlü bir devlete, iran'a yönelik "önleyici� bir saldın tehdidini 
her geçen gün tırmandırmaktadır. Bu bakımdan öne sürülen te
mel gerekçe ise, lran'ın, nükleer silah kapasitesini geliştirmesini 
er geç sağlayacak olan uranyum-geliştirme programıdır. Bununla 
birlikte, Birleşik Devletler'in 1ran'la ilgilenmesinin başka neden
leri de var. Kendisinden önceki Irak gibi, kanıtlanmış petrol re
zervleri bakımından Suudi Arabistan'ın hemen ardında ve lrak'ın 
önünde ikinci sırada yer alan İran, önde gelen bir petrol gücü
dür. Bu nedenle, İran'ın kontrol altına alınması. Washington'un 
İran Körfezi'ni ve bu bölgedeki petrol rezervlerini Mkimiyeti al
tına alma hedefi açısından hayati bir önem taşımaktadır. 

Üstelik, İran'ın jeopolitik önemi, Ortadoğu'nun çok daha öte
sine uzanmaktadır. Muazzam fosil yakıt rezervlerine sahip olan 
Hazar Denizi de dahil olmak üzere tüm Güney-Orta Asya'nın 
denetimini hedefleyen Yeni Büyük Oyun'da lran, (tıpkı Afganis
tan örneğinde olduğu gibi) kilit bir ödül durumundadır. 
ABD'nin stratejik planlamacılan Rusya'nın, Çin'in, tran'ın ve 

(muhtemelen Japonya'nın da dahil olduğu) diğer Orta Asya ül
kelerinin, ABD ile Batılı devletlerin dünya petrol ve gaz pazann
daki boğucu h.ak:imiyet]erini kırmak üzere, içinde ekonomik ba
kımdan ve bir enerji anlaşması dahilinde bir araya gelecekleri ve 
böylelikle de dünya güçler dengesinde Doğu'ya doğru genel bir 
kaymanın temelini yaratacaklan bir Asya enerji-güvenlik boyun
duruğu konusunda saplantılı korkular beslemektedirler. Haliha-
21rda dünyanın en hızlı büyüyen ekonomisi olan Çin, fosil ya
kıtlara yönelik talebi hızla artıyor olmakla birlikte, enerji güven
liğine sahip değildir. Bu durumu kısmen 1ran ile Orta Asya dev
letlerinin enerji kaynaklanna daha razla erişerek çözmeye giriş
mektedir. ABD'nin, Hindistan'la, yakın bir zaman önce, Was
hingıon'un Hindisıan'ın nükleer güç olma sıaıüsünü destekle-
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mesiyle birlikte daha güçlü bir ittifak kurmak üzere gerçekleştir
diği girişimler, açıktır ki Güney-Oru� Asya'nın denetimini ele ge
çirmeyi amaçlayan Yeni Büyük Oyun'un bir parçasıdır; ki bu da 
Britanya ile Rusya arasında Asya'nın bu bölgesinin denetimini 
ele geçirmek için on dokuzuncu yüzyılda oynanan Büyük 
Oyun'u anımsatmaktadır.'11' 

AFRİKA İÇİN YENİ KAPIŞMA 

Eğer Asya'da yürürl\1ğe sokulmuş olan bir '·Yeni Büyük Oyun" 
mevcutsa, büyük güçler bakımından "Afrika lçin Yeni Bir Kapış
ma� da mevcuttur.1ııı2002 tarihli Birleşik Devletler Ulusal Güven
lik Strateji.si, �küresel terörle savaşın" ve ABD'nin enerji güvenli
ğinin garanti altına alınmasının, Birleşik Devletler'in Afıika.'ya 
yönelik taahhütlerini artırmasını gerekli kıldığını ilan etmiş ve 
bu kıtada bölgesel güvenlik düzenlemeleri oluşturmak üzere "is
tekliler koa1isyonlan" oluşturulması çağnsında bulunmuştu. 
Hemen ardından, ABD'nin (görevi ABD'nin Sahra Altı Afrika
sı'ndaki askeri operasyonlarını yürütmek olan) Almanya'nın 
Stuttgan kenünde üslenmiş olan Avrupa Komutanlığı, (kabaca 
Fildişi Sahili'nden Angola'ya kadar uzanan) Gine Kötfezi dahi
linde ya da çevresinde bulunup da zengin petrol üretimine veya 
zengin petrol rezervlerine sahip olan devletleri merkeze alarak, 
Batı Afrika'daki etkinliklerini arttırdı. ABD ordusunun Avrupa 
Komutanlığı. 2003 kadar yakın bir tarihte bu alanda hemen hiç
bir şey yapmazken, şimdilerde vaktinin yüzde 70'ini Afrika me
selelerine adamaktadır.011 

il)  No:ı.m Chomsky, fuıled Srnıco (New York: Meın:ııı<-•liı:ın Boks. 2006). S!. 254·.'l.'i; 

Lut:: Kleveman, Tlıc Ncw Grca! Gıınıc (Ncw York: Grove Press-, 2004). 

12) Bkz. Pierre Abrnmovic:i, "United Staıes: The New Scramble for Africa." 11 Moııde Dip

loıııa!iquc (!ngU!zce basım). Temmuz 2004; "Re,·eııleı.I: The New Scramble for Africa.'" 

Tiıc Guardian, l lia.zıran 2005. 

l3) Fred Kempe, �Africa Emerges asa Strategic B�ttlefield," Wail 5ırreı]cıunıal, 25 Nısan 

lQO<i. 
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Şimdi D1ş İlişkiler Konseyi başkanı olan Richard 1-laass tarafın
dan. More Than Humanitarianism: A Strategtc U.S. Approach To
ward Africa (Yardımseverlikten Daha Fazlası: Afrika'ya Yönelik 
Stratejik Bir ABD Yaklaşımı) başhkb 2005 tarihli konsey raporu
na yazı.lan ön.sözde, bu duruma dikkat çekihnişcir: "On yılın 
sonlanna doğru Sahra Altı Afrikası, ABD'nin bir enerji ithalatı 
kaynağı olarak, en az Onadoğu kadar önem kazanacak gibi gö
riinmektedir. �n-ıı Batı Afrika yaklaşık altmış milyon varillik ka
nıtlanmış petrol rezervine sahiptir. Bu bölgedeki petrolün kü
kürt oranı düşükrür; ABD ekonomisi ıarafından ödüllendirilen 
işlenmeye elverişli ham petroldür. ABD organlan ve düşünce 
üretim kuruluşlan, bu on yılın ikinci yansında küresel ekono
miye girecek olan her beş yeni petrol varilinden bir tanesinin Gi
ne Körfezi'nden geleceğini; Gine Körfezi'nin ABD'nin petrol it
halatındaki payının 2010 itibarıyla yüzde lS'ten yüzde 20'nin 
üzerine, 2015'te ise yüzde 25'e yükseleceğini tahmin etmekte
dirler. Nijerya, ABD'nin ithal ettiği petrolün zaten yüzde lO'unu 
ka:rşı!ama:ktadır. Angola ABD perrol İthalatının yüzde 4'ünü sag
lamaktadır, bu oran on yılın sonuna doğru ikf katına çıkabilir. 
Yeni rezervlerin keşfedilmesi ve petrol üretiminin yaygınlaşma
sı, aralannda E�ator Ginesi, Sa.o Tome ve Principe, Gabon, Ka
merun ve Çad'ın da bulunduğu diğer bölge devletleıini başlıca 
petrol ihracatçılan haline getirmektedir_ Moritanya'run 2007 ile 
birlikte petrol ihracatçısı bir devlet haline geleceği öngörülmek
tedir. Doğuda Kızıldeniz'le batıda ise Çad'la komşu olan Sudan 
önemli bir petrol üreticisidir. 

Halen ABD'nin Afrika'daki esas kalıcı askeri. üssü, Birleşik 
Devletler'e, dünya petrol üretiminin dörtte birinin geçtiği deniz
yolları bölgesinin stratejik denetimini sağlayan, Afrika Boynu
zu'ndaki Djibouti'de 2002 yılında kurulmuş olan askeri üstür. 

14) Dı� !lişkıler Kon�yi. Mor' rhaıı Hıımamıaıiam.ım; A .Sıratıg!< U.S Approach T ııward 

Af rica. 2006, Sf. xiii. 
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Djibouti üssü aynı zamanda Sudan petrol hanı hattına da olduk
ça yakındır. (Fransız ordusu Djibouti'de uzun zamandır önemli 
bir varlık göstermektedir ve ayrıca Sudan sınırındaki Çad, Abec
he'de de bir hava üssüne sahiptir). Djibouti üssü, ABD'nin şim
di stratejik çıkarları açısından hayati bir öneme sahip olduğunu 
düşündüğü ve Afrika'yı çapraz biçimde kesen geniş petrol şeri
dinin (ki bu şerit, doğuda 994 mil uzunluğundaki Higleig-Port 
Sudan petrol boru hattının güneybatısından, Batıda 640 mil 
uzunluğundaki Çad-Kameıun petrol boru hattına ve Gine Kör
fezi'ne doğru uzanan oldukça geniş bir şerittir) doğu ucuna ege
men olmasını sağlamaktadır. Uganda'daki yeni bir ABD ileri 
operasyon üssü Birleşik Devletler'e, bu ülke petrollerinin büyük 
bir çoğunluğunun bulunduğu Güney Sudan'ı egemenliği altına 
alma potansiyeli vermektedir. 

Batı Afrika'da, ABD ordusunun Avrupa Komutanlığı, şimdi Se
negal'de, Mali'de, Gana'da, Gabon'da ve güneyinde Angola ile 
komşu olan Namibya'da, havaalanlannın geliştirilmesi, kritik 
malzemelerin ve yakıtın ön konumlandırılması ve ABD birlikle
rinin hızlıca yerleştirilmesi için geçiş anlaşmalannı içeren ileri 
operasyon merkezleri kurmuştur.(\}) 2003'te, Batı Afrika'da bir 
karşı terörizm programı başlatmış ve 2004 Mart ayında ABD 
Özel Kuvvetleri, Washington'un terör örgütleri listesinde de yer 
alan "Salafist Group far Preaching and Combat� (Salafist Savaş 
ve Söz Grubu) adlı yapıya karşı Orta Afrika'nın kuzey ülkeleri ile 
birlikte düzenlenen askeri operasyonlara doğrudan doğnıya ka� 
tılmıştır. ABD Avrupa Komutanlığı, Gine Körfezi'nde, Gine Kör
fezi Muhafızı adlı bir kıyı güvenliği sistemi geliştirmektedir. Ay
nı zamanda Avrupa Komutanlığı'nın, Hint Okyanusu'nda bulu� 
nan Diego Garcia'daki ABD deniz üssüyle rekabet. edebilmesini 
sağlayacak bir deniz üssünün Sa.o Tome ve Principe'de kurulma� 
sı planlan yapılmaktadır. Yani Pentagon, Gine Körfezi'nde, geniş 

15) Dış ilişkiler Konscyi, M<1rc Than Humanitıılianism, Sf. 59. 
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trans Afrika petrol şeridinin batı bölümünü ve şiındilerde bura
da keşfedilmekte olan yaşamsal petrol rezervlerini denetimi altı
na almasınt sağlayacak bir askeri yapılanmayı tesis etmek üzere 
oldukça saldırgan bir biçimde hareket etmektedir. 2005'te ger
çekleşen ve ABD'nin Batı Afrika'daki askeri uygulamalarının bir 
başlangıcı olan Flintlock Operasyonu'na, ABD Özel Ku\.""Vetle
ri'ne bağlı 1000 asker katıldı. ABD Avrupa Komutanlığı, Gine 
Körfezi'ndeki hızlı reaksiyon gücü için gerekli gördüğü uygula
maları bu yaz boyunca yürütecektir. 

Burada bayrak, ticareti takip etnıektedir: büyük ABD ve Batı 
petrol şirketlerinin tümü Batı Afrika petrolleri için birbirleriyle 
kapışmakta ve güvenlik talebinde bulunmaktadır. Wall Street)o
urnal'ın 25 Nisan'da çıkan sayısında belirtildiği üzere, ABD or
dusunun Avrupa Komutanlığı, ABD şirketlerinin Afrika'daki rol
lerini, "bütünleşik ABD tepkisinin" bir parçası olarak genişlete
bilmek üzere, ABD Ticaret Odası'yla birlikte çalışmaktadır. Afri
ka'nın petrol kaynakları uğruna gerçekleştirilen bu kapışmada, 
eski sömürgeci güçler olan Britanya ile Fransa da, Birleşik Dev
letler'le rekabet halindedir. Bununla birlikte, Baulı emperyalist 
güçlerin bölge üzerindeki denetimini garanti altına almak üzere 
askeri bakımdan ABD ile yakın işbirliği yürütmektedirler. 

ABD ordusunun Afrika'daki yapılanması, sık sık, hem terö
rizmle savaşmak hem de Sahra Altı Afrikası'nın petrol bölgele
rinde gittikçe artmakta olan istikrarsızlığa karşı koyabilmek için 
gerekli olduğu ileri sürülerek meşrulaştırılmaktadır. Sudan, 
2003 yılından bu yana, (ülkenin esas petrol kaynaklarının bu
lunduğu) güneybatısındaki Darfur bölgesinde yoğunlaşan ve 
hükümetle bağlantılı milis kuvvetleri tarafından bölge halkına 
yönelik olarak gerçekleştirilen kitlesel cinayetler ve sayısız insan 
hakları ihlalleriyle sonuçlanan bir iç savaşın ve etnik çatışmala
rın içine çekilmiştir. Yeni petrol ülkeleri olan Sao Tome ve Prin
cipe (2003) ile Ekvator Ginesi'nde (2004) de yakın zaman önce 
darbe girişimleri olmuştur. ABD tarafından desteklenen bir gü-
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venlik ve istihbaraı aygnıyla korunmakta olan vahşi bir baskıcı 
rejimle yönetilen Çad da 2004'te bir darbe girişimiyle karşı kar
şıya kalmıştır. 2005'te, Moritanya'da, ülkenin ABD tarafından 
desteklenen güçlü adamı Ely Ould Muhammet Taya'ya karşı ba
şarılı bir darbe gerçekleşmiştir. Angola'da, otuz yıl boyunca sü
ren ve Gı1ney Afrika ile birlikte, Jonas Savimbi önderliğindeki 
UNlTA adlı terörist orduyu örgütleyen ABD tarafından kışkırtı
lıp körüklenen iç savaş, Savimbi'nin 2002'deki ölümünü takip 
eden ateşkese dek sünnüştür. Bölgesel hegemon durumunda 
olan Nijerya rüşvet, ayaklanma ve.organize petrol hırsızlıklarına 
boğulmuştur; Nijer Deltası'nda üretilen petrolün önemli bir kıs
mı; 2004'ün başlarında günlük 300.000 varil petrol, yolsuzluk
lar tarafından hortumlanmaktadır.ııtil Nijer Delıası'ndaki silahlı 
ayaklanmanın tırmanışı ve ülkenin Müslüman kuzeyi ile Müslü
man olmayan güneyi arasındaki çatışma potansiyeli ABD'nin 
başlıca endişeleri arasındadır. 

Dolayısıyla ardı arkası kesilmeyen çağrılar yapılmakta ve 
ABD'nin Afrika'daki �insani müdahaleleri", sözüm ona meşrulaş
tırıcı gerekçe sıkıntısı çekmemektedir. Dış tlişkiler Konseyi'nin 
More Than Humanitaıianism (Yardımseverlikten Daha Fazlası) 
adlı raporu, 'ABD ve müttefiklerinin», Sudan'da bulunan Dar
fur'da "Güvenlik Konseyi'nin bunları yapmasının önüne ge<;ildi
ği taktirde, yaptırımları ve eğer gerekirse, askeri müdahaleyi de 
kapsayan uygun eylemlerde bulunmaya hazır olması gerektiğin
de" ısrar etmektedir. Bu arada politik çevrelerde ve uzmanlar 
arasında ABD ordusunun fazla zaman geciktirmeksizin Nijer
ya'da bir müdahale gerçekleştirebileceği fikri yaygın biçimde 
devrededir. Atlantic Monthly'nin muhabiri jeffrey Taylar Nisan 
2006'da Nijerya'nın �yeryüzündeki en büyük başarısız devlet" 
haline geldiğini ve bu devletin daha ileri düzeyde isıikrarsızlaş-

16) Uluslarara>ı Sı.r;;ıtejik lncı.:lemelcr �lerkezl, A Sırııtcgi( tIS Approa.:h w Govı:ınan<"e 
wıd S�curlıy iıı ıhc Gulf of Gııııı�a. Temmuz 2005, 3. 
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masıntn ya da radikal İslamcı güçlerin eline geçmesinin, 
"ABD'nin korumaya yemin etmiş olduğu verimli petrol rezervle
rini" tehlikeye aı.acağını yazmıştır. �o günün gelmesi, Irak sefe
rindekinden çok daha kitlesel bir askeri müdahalenin habercisi 
olacaktır".\111 

Yine de, ABD'nin büyük stratejleri, gerçek meselenin Afrika 
devletlerinin kendileri ve bu devletlerde yaşayan halklann refa
hı olmayıp, petrol ve Çin'in Afrika'da gitgide büyüyen varlığı ol
duğu konusunda nettirler. Wall Street]oumal'ın "Stratejik Bir Sa
vaş Alanı Olarak Ortaya Çıkan Afrika� başlıklı yazıda da dile ge
tirildiği gibi, "Çin, bu kıtayla olan ticari münasebetlerini geçen 
beş yıl içinde üç misli büyüterek yaklaşık 37 milyar dolara çıkar
mak; enerji varlıklarını kilit altına almak; Sudan rejimi gibi re
jimlerle ticaret anlaşmaları yapmak ve Afrika'nın gelecekteki 
seçkinlerini Çin üniversitelerinde ve askeri okullannda eğitmek 
yoluyla Afrika'yı daha fazla küresel güç arayışının cep�ıe hatla
nndan birisi haline getirmiştir." Dış llişkiler Konseyi de More 
Than Humanitarianism'de benzer bir biçimde, öncelikli tehdi
din Çin'den gelmekte olduğunu belirlemekteçlir: "Çin, Afri
ka'daki stratejik bağlamı değiştirmiştir. Bugün Çin, Afrika'nın 
her tarafındaki doğal kaynak zenginliklerinin denetimini ele ge
çirmekte, temel altyapı projelerinde Batılı sözleşmeci firmalarla 
fiyat rekabetine girişmekte ve rekabetçi avantajını güçlendirmek 
üzere düşük faizli borçlar ve daha başka özendiriciler sağlamak
tadır. �,ısı Çin, kullandığı petrolün dörtte birinden daha fazlasını 
Afrika'dan; esas olarak da Angola, Sudan ve Kongo'dan ithal et� 
mektedir. Çin, Sudan'ın en büyük dış yaurımcısıdır. Nijerya'ya, 
etki alanını genişletebilmek amacıyla büyük para yardımlarında 
bulunmuş ve aynca bu ülkeye savaş jetleri satmıştır. ABD'nin 

171 Dış lli$kikr Konseyi, More Than Humaııitaıiıırıf;:m, Sf. 24. 133; Jeffrey Taylcrr, "War

şe Thaıı lraql ," Aıl!mtic, Nisan 2006, Sf. 33-34, 
18) Dış \li�kiler Konseyi, Mor( Th({n Hıımmıiıarianism, Si. 40 
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büyük stratejlerinin bakış açısından en tehdit edici olan durum
sa, Çin'in 2004'te Angola'ya verdiği 2 milyar dolar tutanndaki 
düşük faizli borçtur. Bu para, Angola'nın, ekonomisini ve top
lumsal yapısını neo-liberal çizgilere uygun biçimde yeniden şe
killendirmesine yönelik 111F taleplerine karşı direnebilmesini 
sağlamıştır. 

Dış İlişkiler Konseyi açısından, bütün bunlar Afrika'nın Batılı 
emperyalistlerce denetim allına alınmasına yönelen bir tehditten 
başka bir anlama gelmemektedir. Konsey raporu, Çin'in rolü ve
ri alındığında, şunları söylemektedir: "Birleşik Devletler ve Av

rupa, Afrika'yı, Fransa'nın bir zamanlar frankofon (Fransızca ko
nuşan; ç.n.J gibi gördüğüne benzer bir biçimde, kendilerine ait 
bir chasse garde [özel av alanı] olarak değerlendiremezler. Çin'in 
yalnızca kaynaklara erişme çabasında olmayıp aynı zamanda 
kaynak üretiminin ve dağttımının denetimini ele geçirmeye, bel
ki de bu kaynaklar azaldıkça kendisini öncelikli erişim konumu
na yerleştirmeye çalışmasıyla birlikte, kurallar da değişmekte
dir." Konsey'in Afrika hakkındaki raporu, Çin'le, ABD ordusu
nun bölgedeki operasyonlarını genişletmesi yoluyla çatışmak 
konusunda öylesine büyük kaygılar beslemektedir ki, Reagan 

yönetimi döneminde Dışişleri Bakanlığı Afrika işleri dairesi baş
kan yardımcısı olan Chester Crocker'dan başka hiç kimse rapo
ru, "Birleşik Devletler'in ya da Batı'nın teh büyük erh olduğu ve 
. . .  amaçlannı geniş yetkilere sahip bir biçimde gerçekleştirdiği günle
re y6ne1ik nostaijik bir ô·zıem duymakla ilham eimemişrir".0�1 

Kesin olan bir şey varsa o da ABD imparatorluğunun açgözlü 
bir petrol arama uğraşısı içerisinde Afrika'nın kimi bölümlerini 
kapsayacak biçimde genişlemekte olduğudur. Sonuçlar Afrika 
halkları açısından yıkıcı olabilir. Afrika uğruna gerçekleştirilen 
daha eski kapışma gibi bu yeni kapışma da, büyük güçler ara
sında kaynaklan ele geçirmek ve yağmalamak uğruna verilmek-

19) Dış ilişkiler KanS<":yı, M.:uc 11ıı:m Hıımarıııariarnsm. Sf 52-53, l3L 
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te olan bir mücadeledir: maksat ne Afrika'nın gelişmesini sağla
mak ne de Afrika halklannın refahını temin etmektir. 

BÜYÜK BİR GENİŞLEME STRATEJİSİ 

Fhzla evrimleşen stralejik baglama ve son yıllarda daha çıplak 
bir emperyalizme doğru yaşanan kaymaya karşın, iktidar yapı
lanmasının en tepesinde bulunanlar arasında, Başkan Jimmy 
Carter'ın eski Ulusal Güvenlik Danışmanı Zbigrıiew Brzezins
ki'nin de belirttiği üzere, Birleşik Devletler'in "küresel egemen
lik" peşinde koşması gerektiği konusunda varolan geniş mutaba
kattan türeyen ABD emperyal stratejisinin bir tutarlılığı bulun
maktadır.1ıoı 

Dış İlişkiler hakkındaki Konsey'in, ABD büyük stratejisinin 
Afrika'yt da kapsar bir biçimde genişletilmesini destekleyen, Mo
re Than Humanitaıianisnı hakkındaki 2006 raporu, 1993--1997 
arasında Clinton'ın Ulusal Güvenlik Danışmanı olan Anthony 
Lake ile Çevre Koruma Dairesi'nin Bush yönetimi altındaki eski 
başkanı olan Christine Todd Whitman'ın ortak başkanlığı altın
da kaleme alınmış.ur. Lake, Clinton'ın Ulusal Güvenlik Danış
manı olarak, ABD'nin Clinton yönetimi dönemiİ"ıdeki büyük 
stratejisinin tayin edilmesinde önde gelen bir rol oynamıştı. 
John Hopkins Üniversitesi'ndeki İleri Uluslararası Çalışmalar 
Okulu'nda, 21 Eylül 2003'te yapuğı "Çevrelemeden Genişleme
ye" başlıklı konuşmasında, Birleşik Devletler'in, Sovyetler Birli
ği'nin çökmesinden sonra "dünyanın hakim gücü olduğunu" 
ilan ederek şöyle demişti: "Dünyanın en güçlü ordusuna, en bü
yük ekonomisine ve en dinamik, çok-uluslu toplumuna sahibiz 
. . .  Piyasa demokrasilerine yönelik küresel bir tehdidi çevrele
dik; şimdi, bu demokrasilerin erişim alanını genişletmeyi hedef
lemeliyiz. Bir çevreleme doktrininin ardılı bir genişleme strateji
si olmahdır." Bu sözlerin tercümesi, dünya kapitalizminin etkin-

20) Zbigıııew Bı=zinskı. Th� Gl'and Chr�.1board (New York: Bıısic (l..ık;. 1997). SL 3. 



KAPiTALİZMİN MAliLESMESI VE KRiZ 137 

lik alanının, ABD'nin askeri-stratejik şemsiyesi altında genişle
mesidir. Bu yeni dünya düzeninin asli düşmanlan Lake tarafın
dan �geri tepkiler veren devletler", özellikle de Irak ve lran ola
rak karakterize. edHmişıi. Lake'in, Clinton'1n ilk dönemlerinde, 
Birleşik Devletler için büyük bir "genişleme stratejisi" belirlen
mesi konusundaki ısrarı bugün ABD ordusunun rolünün sade
ce Ona Asya ve Onadoğu'da değil, aynı zamanda Afrika'da da 
genişlemesiyle birlikte gerçeklik halini almaktadır.'11' 

ABD'nin emperyal büyük stratejisi, yönetici sınıfın şu ya da bu 
kanadı tarafından Washingıon'da oluşturulan politikaların so
nucu olmaktan çok, ABD kapitalizminin yirmi birinci yüzyılın 
başlangıcında kendisini bulmuş olduğu güç konumunun kaçı
nılmaz bir sonucudur. ABD'nin ekonomik gücü (en yakın nıüt
tefikleriyle birlikte) hızla ve açık bir biçimde gerilemektedir. Bü
yük güçler bundan yirmi yıl sonra da birbirleri karşısında eko
nomik bakımdan aynı ilişkiler içinde kalacak gibi görünmemek
tedirler. Aynı zamanda ABD'nin dünya askeri gücü Sovyeıler 
Birliği'nin dağılmasıyla birlikte göreceli olarak artmıştır. Birleşik 
Devletler'in askeri harcamaları şimdi bütün dünyanın askeri 
harcamalannın yaklaşık yansını oluşturmaktadır; ki bu oran 
dünya üretimindeki payının iki ya da üç kar üzerindedir. 

ABD'nin yeni büyük emperyal stratejisinin amacı, eşi görülme
miş bu askeri gücü, bütün tayfları kapsayan son derece geniş; 
şimdi artık bütün kıtalan kapsayan ve gelecek on yıllar boyun
ca Birleşik Devletler'e meydan okuyabilecek herhangi bir potan
siyel rakibin onaya çıkamayacağı bir egemenlik alanı yaratarak, 
ortaya çıkabilecek olan tarihsel güçleri önceden engellemektir. 
Bu, dünya kapitalizminin, özellikle de ABD kapitalizminin yayıl
ması uğruna, kapitalist dünyanın çevre ülkeleri halklanna karşı 

21) Anthüny Lıkc. "Froırı Crınrninınent ıo F.nlargenu:nt: Jı.ıhıı:; Hopkııı..� Üniverslt'"si 

lleri Uluslararası ilişkiler !nC1'1emelerı Oktılu·ncb yapılan konu,şmn, 21 Eylül 2003. 
h.ıtp:fl�· mrholy�1ke.edl 
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başlatılmış olan bir savaştır, Ama aynı zamanda bu savaş, "Yeni 
Amerikan Yüzyıh�nı sağlama alma savaşıdır ki bu proje içerisin
de üçüncü dünya ulusları, daha geniş küresel bir jeopolitik mü
cadele dahilindeki "stratejik varlıklar� olarak görülmek1:edtr. 

Tarihin dersleri açıktır: dünya hakimiyetini askeri araçlarla ele 
geçirme girişimleri, kapitalizm koşullarında kaçınılmaz olmakla 
birlikce, başansız olnıaya mahkümdurlar ve her zaman yalnızca 
yeni ve daha büyük savaşlara yol açabilirler. Dünya barışına bağ
h olanların sorumluluklan, emperyalizmi ve emperyalizmin 
ekonomik köklerini, yani kapitalizmin kendisini sorgulayarak, 
ABD'nin yeni emperyal büyük stratejisine karşı direnmektir. 

Açı Ki.AMALAR: 

1) 25 Ekim 1415 günü günümüz Fransası'nın kuzeybatısında 
bulunan, bugünkü adı Azincourt olan ovada meydana gelen ve 
ortaçağ savaş strateji ve taktiklerinin önemli oranda değişmesine 
neden olan savaşta 5. Henry komutasındaki oldukça zayıf İngiliz 
ordusunun kendisinden yaklaşık beş misli büyük olan FratlS1Z 
ordusunu, uzun erimli oklar atan yaylar kullanan okçuların 
çabalarıyla bozguna uğratmasına atıfta bulunulmaktadır. Bu 
savaş Fransız soylu sınıfının yansını yok etmiş ve Fransa'nın tek
rar toparlanabilmesi için üç kuşağın geçmesi gerekmişcir./ç.n.J 
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